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Editorial

10 anos de edicion ininterrumpida cumplimos hoy con la pre-
sentacion de este nimero 40 de “Gestion-Revista de Econo-
mia”. El mismo, lo iniciamos con un trabajo de la profesora
Portillo donde, con su habitual claridad, nos enumera las
novedades fiscales referentes a la transmision de la empresa
familiar, incidiendo en la Region de Murcia pero a su vez sena-
lando aspectos de otras Comunidades. La segunda colabora-
cion, obra de Emilio Cachorro, se adentra en la prediccion de
la actividad inmobiliaria, describiéndonos y justificando con
rigor las previsiones para los proximos anos de las variables
esenciales que determinan la actividad inmobiliaria. Posterior-
mente Valentin Pich, Secretario del CGCEE, aborda un tema
de actualidad e interés para los Economistas como es la nueva
ley de sociedades profesionales. De una forma accesible y
clara enumera las caracteristicas y contenido de esta ley, en
especial resefando como les afectaria, en su opinion, a los
economistas, y concluyendo que esta nueva Ley debe ser
aprovechada para consolidar y mejorar la proyeccion social
del Economista. La ultima colaboracion supone la continuidad
de la seccion iniciada en el numero 39 dedicada a la “Reforma
Mercantil y Contable”, en este nimero analizamos los cam-
bios en relacion al impuesto sobre sociedades.

En el apartado de nuestro colegio hemos abordado la cele-
bracion de la cena anual con la entrega de los economos de
plata y bronce y el tradicional sorteo de regalos. Igualmente
hemos resaltado la firma de un convenio que viene a demos-
trar la implicacion del economista para con el respeto por el
medioambiente, asi como las diversas actividades de forma-
cion realizadas en este Ultimo trimestre.

Como es habitual la informacién actual y variada, donde apa-
rece la triste noticia del fallecimiento del gran Economista,
Profesor D. Enrique Fuentes Quintana (q.e.p.d.), asi como las
direcciones de internet y resena completan el contenido de
este numero.

Dando las gracias a todos los companeros, amigos, ayudantes
de redaccion, anunciantes, consejo de redaccién y colabora-
dores de trabajos firmados que han contribuido a esta revista
durante los 10 afos Ultimos, os deseamos un buen y repara-
dor descanso veraniego. Recibir un cordial y afectuoso saludo.

Salvador Marin- Director
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LA TRANSMISION DE LA EMPRESA FAMILIAR EN LA

REGION DE MURCIA

Introduccion

La transmisién es uno de los principales
problemas con los que se encuentra la
empresa familiar en el momento de
realizar su planificacién a largo plazo.
En este sentido, el aspecto tributario
juega un papel importante en dicha
transmision y, mas concretamente, el
Impuesto sobre Sucesiones y Donacio-
nes.

Las Comunidades Autdénomas tienen
cedidas determinadas capacidades nor-
mativas referidas a este impuesto! y
mas concretamente en las reducciones
a practicar sobre la base imponible
para la determinacién de la base liqui-
dable del impuesto. Ello ha supuesto
numerosas modificaciones autondomi-
cas que han complicado considerable-
mente el conocimiento de la tributa-
cion autondmica de este impuesto.
Una de las reducciones que contempla
la normativa estatal es la referida a la
transmision de la empresa individual o
negocio profesional, tanto en el caso
de las transmisiones lucrativas inter
vivos como mortis causa y algunas
Comunidades Auténomas (en adelan-
te, CC AA) han establecido mejoras
sobre la reduccién estatal, bien sea a
través de la ampliacion del porcentaje
de reduccion aplicable o bien a través
de la mejora de los requisitos necesa-
rios para la aplicacion de la menciona-
da reduccion.

La CC AA de la Region de Murcia, en el
uso de la potestad normativa que se le
ha conferido, ha realizado diversas
modificaciones en la reduccién por la
transmisiéon de la empresa familiar,
algunas de ellas en la ultima Ley de
Medidas Fiscales, con efectos para
2007.

En determinados aspectos relativos a la
aplicacion de esta reduccion se acude a
la normativa del Impuesto sobre el
Patrimonio, referida a la exencién que
se aplica a los bienes y derechos afec-
tos al desarrollo de la actividad empre-

M? José Portillo Navarro
UNIVERSIDAD DE MURCIA

sarial o profesional y, dicha normativa,
también ha sido modificada reciente-
mente, a través de la nueva Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Perso-
nas Fisicas.

A la realizacion de un breve anélisis de
estas novedades fiscales nos dedicare-
mos a lo largo del presente trabajo.

2. Transmision de la empresa fami-
liar en el Impuesto sobre Sucesio-
nes y Donaciones

El Impuesto sobre Sucesiones y Dona-
ciones regula una reducciéon en la base
imponible en el caso de la transmision
lucrativa de la empresa familiar, tanto
inter vivos como mortis causa. En este
sentido, la normativa estatal del
impuesto establece que, en el caso en
el que en la base imponible de los cau-
sahabientes que sean cényuges, des-
cendientes o adoptados de la persona
fallecida, se incluya el valor de una
empresa individual, de un negocio pro-
fesional o participaciones en entida-
des, o el valor de derechos de usufruc-
to sobre los mismos, o de derechos eco-
némicos derivados de la extincion de
dicho usufructo, (siempre que con
motivo del fallecimiento se consolidara
el pleno dominio en el cényuge, des-
cendientes o adoptados, o percibieran
éstos los derechos debidos a la finaliza-
cion del usufructo en forma de partici-
paciones en la empresa, negocio o
entidad afectada), se aplicard una
reduccion del 95% del mencionado
valor, con independencia de las reduc-
ciones adicionales que puedan proce-
der como consecuencia de la aplicacién
del resto de reducciones sobre la base
imponible. Para ello, es necesario que
se cumplan unos requisitos:

a) La adquisicion se debe mantener
durante los diez afos siguientes al
fallecimiento del causante, salvo que
falleciera el adquirente dentro de ese
plazo, vy,

b) cuando no existan descendientes o

La transmision es uno de
los principales proble-
mas con los que se
la empresa
familiar en el momento
de realizar su planifica-

cion a largo plazo.

encuentra

T Un analisis detallado en:

PORTILLO NAVARRO, M. J. El Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones y su desa-
rrollo normativa por CC AA: Datos para un
balance. Documento de Trabajo de la
Serie Cuadernos de Investigacion n°® 5.
Colegio de Economistas de la Region de
Murcia. 2006.
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LA TRANSMISION DE LA EMPRESA FAMILIAR EN LA REGION DE MURCIA

dicha exen-
aplicable
cuando se trate de bienes

En concreto,
cion resulta
y derechos de las personas
fisicas necesarios para el
desarrollo de su actividad
empresarial o profesional

Para realizar la valora-
cion, tanto del activo
como de los elementos

patrimoniales, no afectos
a actividades econédmicas,
es nhecesario atender a la
contabilidad

2 Los elementos patrimoniales afectos a la
actividad vienen regulados en el art. 29 de la
Ley 35/2006, de de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisi-
cas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
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adoptados, la reduccién sera de apli-
cacion a las adquisiciones por ascen-
dientes, adoptantes y colaterales,
hasta el tercer grado y, en todo caso,
el cdnyuge supérstite tendrd derecho
a la reduccion del 95 %. En el caso de
no cumplirse el requisito de perma-
nencia, deberd pagarse la parte del
impuesto que se hubiese dejado de
ingresar como consecuencia de la
reduccién practicada y los intereses de
demora.

Para gozar de esta reduccién es nece-
sario que a los bienes y derechos afec-
tos a la actividad les resulte de aplica-
cion la exencién contemplada en la
Ley de Impuesto sobre el Patrimonio
(art. 4.8) referida a dichos bienes, que
ha sido modificada recientemente a
través de la Ley 35/2006. En concreto,
dicha exencion resulta aplicable cuan-
do se trate de bienes y derechos de las
personas fisicas necesarios para el
desarrollo de su actividad empresarial
o profesional?, siempre que:

e ésta se ejerza de forma habitual, per-
sonal y directa por el sujeto pasivo, y

e constituya su principal fuente de
renta.

También estaran exentos los bienes y
derechos comunes a ambos miembros
del matrimonio, cuando se utilicen en
el desarrollo de la actividad empresa-
rial o profesional de cualquiera de los
cényuges.

Para realizar la valoracion, tanto del
activo como de los elementos patrimo-
niales, no afectos a actividades econé-
micas, es necesario atender a la con-
tabilidad, siempre que ésta refleje fiel-
mente la verdadera situacion patrimo-
nial de la sociedad.

Las modificaciones introducidas en el
art. 4 de la Ley 19/1991 del Impuesto
sobre el Patrimonio por la Ley 35/2006
suponen la ampliacion de la exencion
del tributo a la plena propiedad, la
nuda propiedad y el derecho de usu-
fructo vitalicio sobre las participacio-
nes en entidades, con o sin cotizacién
en mercados organizados.

Esta exencion solamente alcanzara al
valor de las participaciones, determi-
nado conforme a las reglas de valora-
cion del Impuesto sobre el Patrimonio,
para valores representativos de la par-
ticipacion en fondos propios de cual-
quier tipo de entidad, en aquella
parte que corresponda a la proporcién

existente entre los activos necesarios
para el ejercicio de la actividad empre-
sarial o profesional (minorados en el
importe de las deudas derivadas de la
misma) y el valor del patrimonio neto
de la entidad, aplicAndose estas mis-
mas reglas en la valoracion de las par-
ticipaciones de entidades participadas
para determinar el valor de las de su
entidad tenedora. Es decir, el importe
de la exenciéon vendrad determinado
por:

Valor de la participacion * [(Activos —
Deudas necesarios para el ejercicio de
la actividad) / Valor del patrimonio
neto de la entidad]

El valor de la participacion vendra
determinado por las reglas contenidas
en la Ley del Impuesto sobre el Patri-
monio, relativas a la participaciéon en
fondos propios de cualquier tipo de
entidad.

Para que sea posible el disfrute de esta
exencion, deben concurrir las condi-
ciones siguientes:

1) Que la entidad, sea o no societaria,
no tenga por actividad principal la
gestion de un patrimonio mobiliario o
inmobiliario. En este sentido, se
entenderd que una entidad gestiona
un patrimonio mobiliario o inmobilia-
rio y que, por lo tanto, no realiza una
actividad econémica cuando concu-
rran, durante mas de 90 dias del ejer-
cicio social, cualquiera de las condicio-
nes siguientes:

2) Que mas de la mitad de su activo
esté constituido por valores o

3) Que mas de la mitad de su activo no
esté afecto a actividades econdémicas.

4) Que la participacién del sujeto pasi-
vo en el capital de la entidad sea al
menos del 5 % computado de forma
individual, o del 20 % conjuntamente
con su cényuge, ascendientes, descen-
dientes o colaterales de segundo
grado, ya tenga su origen el parentes-
co en la consanguinidad, en la afini-
dad o en la adopcion. En este caso, las
funciones de direccion y las remunera-
ciones derivadas de la misma deberan
de cumplirse al menos en una de las
personas del grupo de parentesco, sin
perjuicio de que todas ellas tengan
derecho a la exencién.

5) Que el sujeto pasivo ejerza efectiva-
mente funciones de direccién en la




entidad, percibiendo por ello una
remuneracién que represente mas del
50 % de la totalidad de los rendimien-
tos empresariales, profesionales y de
trabajo personal.

Para la determinacion de la parte de
activo constituida por valores o ele-
mentos patrimoniales no afectos a las
actividades econdémicas realizadas, no
se computaran aquellos cuyo precio de
adquisicion sea inferior al importe de
los beneficios no distribuidos obteni-
dos por la entidad procedentes de la
realizacion de actividades econdmicas,
con el limite del importe de los benefi-
cios obtenidos, tanto en el propio afo
como en los ultimos 10 afos anterio-
res. Para la determinacion de dicho
importe, se incluyen los dividendos de
valores que otorguen, al menos, el
cinco por ciento de los derechos de
voto y se posean con la finalidad de
dirigir y gestionar la participacién y se
disponga para ello de los medios mate-
riales y personales.

En el caso de transmisiones lucrativas
inter vivos en favor del conyuge, des-
cendientes o adoptados, de una
empresa individual, un negocio profe-
sional o de participaciones en entida-
des del donante a los que sea de apli-
cacién la exencién regulada en la nor-
mativa del Impuesto sobre el Patrimo-
nio, para poder practicar la reduccién
del 95% contemplada en la normativa
estatal sobre la base imponible del
Impuesto sobre Sucesiones y Donacio-
nes, a efectos de determinar la base
liquidable, es necesario que concurran
las condiciones siguientes:

1) Que el donante tuviese sesenta y
cinco o mas afos o se encontrase en
situacion de incapacidad permanente,
en grado de absoluta o gran invalidez.

2) Que, si el donante viniere ejerciendo
funciones de direccién, dejara de ejer-
cer y de percibir remuneraciones por el
ejercicio de dichas funciones desde el
momento de la transmisién, si bien no
se entiende como funcién de direccion
el hecho de pertenecer al Consejo de
Administracién de la sociedad.

3) En cuanto al donatario, debera man-
tener lo adquirido y tener derecho a la
exencion en el Impuesto sobre el Patri-
monio durante los diez afos siguientes
a la fecha de la escritura publica de
donacién, salvo que falleciera dentro
de este plazo.

3. Reduccion en la base imponible
del impuesto en la Region de
Murcia

La CC AA de la Regién de Murcia, en el
uso de su potestad normativa, regulé
la reduccién estatal relativa a la trans-
mision de la empresa individual o
negocio profesional3 para las transmi-
siones lucrativas mortis causa y, en la
Ley de Medidas Fiscales para 2007 ha
ampliado la reduccion a las transmisio-
nes inter vivos.

Por tanto, la regulacion vigente4 de la
reduccion autonémica referida a la
transmision de la empresa familiar
resulta aplicable tanto a la herencia
como a la donaciéon de la empresa
individual o negocio familiar. En
ambos caso, el importe de la reduccién
a practicar es del 99% para adquisicio-
nes lucrativas de la empresa individual
o negocio familiar, situado en la
Comunidad Auténoma de la Regién
de Murcia, o de participaciones en
entidades cuyo domicilio fiscal y social
se encuentre situado en la Comunidad
Auténoma de la Regién de Murcia. La
aplicacién de esta reduccion es incom-
patible, para los mismos bienes y dere-
chos, con la contemplada en la norma-
tiva estatal.

Los requisitos para poder gozar de esta
reduccién en la base imponible del
impuesto son diferentes en el caso de
transmisiones lucrativas mortis causa e
inter vivos.

Asi, para las transmisiones mortis causa
los requisitos que establece la normati-
va autondmica son:

1) Esta reduccién sera aplicable a
empresas y entidades de reducida
dimensién, entendiendo por tales las
que tengan un importe neto de la cifra
de negocios inferior a 6 millones de
euros. En caso de negocios profesiona-
les, el importe neto de la cifra de nego-
cios serd inferior a 2,5 millones de
euros. Estos limites se han ampliado
con respecto a los vigentes hasta este
ano, que eran de 5y 2 millones de
euros respectivamente.

2) Tanto las empresas y entidades de
reducida dimensiéon como los negocios
profesionales deben estar situados en
la Regién de Murcia.

3) Que la participacion del causante en
la entidad sea al menos del 10 % de
forma individual, o del 20 % conjunta-
mente con su cényuge, ascendiente,

Abr.07 - Jun.07

Que la entidad, sea o no
societaria, no tenga por
actividad principal la ges-
tion de un patrimonio
mobiliario o inmobiliario

Por tanto, la regulacion

vigente de la reduccidn
autonomica referida a la
transmision de la empre-
sa familiar resulta aplica-
ble tanto a la herencia
como a la donacion de la
empresa individual o

negocio familiar

3 Ley 15/2002, de 23 de diciembre, de medi-
das Tributarias en Materia de Tributos Cedi-
dos y Tasas Regionales modificada por la Ley
9/2005, de 29 de diciembre, de medidas tri-
butarias en materia de tributos cedidos y tri-
butos propios afio 2006.

4 Art. 2 de la Ley 12/2006, de 27 de diciem-
bre, de Medidas Fiscales, Administrativas y
de Orden Social para el afio 2007.
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La CC AA de la Region de
Murcia ha ampliado los
beneficios fiscales que
existian hasta ahora en el
caso de la transmision de
la empresa familiar, lo
que favorece la realiza-

cion de dicha transmision.

No obstante, las numero-
sas modificaciones esta-
blecidas en este impues-
to por las

Comunidades

diferentes
Auténo-
mas complican considera-
blemente el conocimien-
to del mismo, asi como
las disparidades tributa-
rias entre autonomias

[ B

descendientes o colaterales hasta el
tercer grado, por consanguinidad, afi-
nidad o adopcién.

4) Que el causante ejerza efectivamen-
te funciones de direccion en la entidad
y la retribucion que perciba por ello
suponga su mayor fuente de renta, en
los términos sefalados en la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto
sobre el Patrimonio.

5) Que se mantenga la inversién en los
mismos activos o similares, por un
periodo de cinco afos. No se conside-
rara incumplimiento de los plazos de
posesion ni del requisito del manteni-
miento de dichos plazos de posesion, si
se transmiten los bienes o derechos y se
reinvierten en otros de analoga natu-
raleza y destino empresarial. El adqui-
riente no podra realizar actos de dispo-
sicibn y operaciones societarias que,
directa o indirectamente, puedan dar
lugar a una minoracién sustancial del
valor de la adquisicion.

6) Que se mantenga el domicilio fiscal
y social de la entidad en el territorio
de la Comunidad Auténoma de la
Regiéon de Murcia durante los cinco
anos siguientes al fallecimiento del
causante.

Esa reduccion en la base imponible por
actos mortis causa no sera aplicable en
los siguientes casos:

1) Empresas o entidades cuya actividad
sea la gestion de patrimonio mobiliario
o inmobiliario, y

2) Las entidades con forma societaria
en las que concurran los supuestos para
la aplicacién del régimen especial de
las sociedades patrimoniales, reguladas
en la normativa del Impuesto sobre
Sociedades.

En el caso de transmisiones inter vivos
de la empresa individual o negocio
profesional, los requisitos que se deben
cumplir para poder practicar la reduc-
cion del 99% de la base imponible son:

1) Debe resultar de aplicacion la exen-
cion regulada en la normativa del
Impuesto sobre el Patrimonio, relativa
a los bienes y derechos afectos a la acti-
vidad empresarial o profesional.

2) La donacién se deberd realizar a
favor del cényuge, descendientes o
adoptados.

3) Que el donante tuviese 65 o mas
afos, o se encontrase en situacién de
incapacidad permanente, en grado de
absoluta o gran invalidez.

4) Que el donante viniere ejerciendo
efectivamente funciones de direccién
en la entidad y la retribucion que per-
cibiera por ello supusiera su mayor
fuente de renta, en los términos con-
templados en la Ley del Impuesto sobre
el Patrimonio, y que, como consecuen-
cia de la donacién, dejara de ejercer y
de percibir remuneraciones por el ejer-
cicio de dichas funciones desde el
momento de la transmisién y no se
entenderd comprendida entre las fun-
ciones de direccion la mera pertenen-
cia al Consejo de Administracion de la
sociedad.

5) Que el donatario mantenga lo
adquirido y el derecho a la exencién en
el Impuesto sobre el Patrimonio de
esos bienes, por un periodo de diez
anos, salvo que falleciera durante ese
plazo. El adquiriente no podra realizar
actos de disposicién y operaciones
societarias que, directa o indirectamen-
te, puedan dar lugar a una minoracién
sustancial del valor de la adquisicion.

6) Que se mantenga el domicilio fiscal
y social de la entidad en el territorio de
la Comunidad Auténoma de la Regién
de Murcia durante los diez afos
siguientes a la fecha de escritura publi-
ca de donacion.

4.Conclusiones

La CC AA de la Region de Murcia ha
ampliado los beneficios fiscales que
existian hasta ahora en el caso de la
transmision de la empresa familiar, lo
que favorece la realizacién de dicha
transmision. En el caso de actos mortis
causa, dicha mejora ha consistido en la
ampliacién de los limites del importe
neto de la cifra de negocios con res-
pecto a la normativa autondémica ante-
rior. Para las transmisiones de la
empresa individual o el negocio profe-
sional por actos inter vivos, la Region
de Murcia ha regulado una mejora
sobre la reduccion estatal para este
ejercicio.

No obstante, las numerosas modifica-
ciones establecidas en este impuesto
por las diferentes Comunidades Auté-
nomas complican considerablemente el
conocimiento del mismo, asi como las
disparidades tributarias entre autono-
mias, lo que deberia ser considerado de
cara al establecimiento de un acuerdo




estatal acerca de la supresién o no del
mismo, maxime si tenemos en cuenta
sus pobres resultados recaudatorios.
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TENDENCIAS DE LOS FACTORES
DE LA ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Las tasas de crecimiento
registrado o esperado del
PIB entre los ainos 2001 al
2008, a precios constantes
del 2000,
oscilaciones en torno al

sufren leves
3,2%, lo que es una buena
noticia para la economia
en general; en cambio, las
previsiones para el sector
de la construccion indican
una importante caida de
las tasas positivas entre
los ahos 2006 y 2008

Economista y Doctor en Sociologia

Emilio Cachorro Rodriguez

Pocas situaciones hay tan arriesgadas,
cuando se pretende ser riguroso, que
las proyecciones del futuro, especial-
mente cuando dependen de las deci-
siones de los hombres y sus circunstan-
cias, muchas veces contradictorias. En
este apunte, se pretende recoger las
previsiones para los préximos afos de
las variables esenciales que determi-
nan la actividad inmobiliaria, realiza-
das con la informacién disponible y la
obtenida de expertos en las diversas
materias, a la luz de las tendencias
pasadas y situaciones presentes de la
compleja actividad inmobiliaria.

Todas las variables de la economia
estdn interrelacionadas, aunque no
todas con igual influencia sobre las
otras. En la tabla 1, de "previsiones de
tasas de conceptos basicos de la econo-
mia espafiola”, se han seleccionado las
variables generales con mayor influen-
cia en el mercado inmobiliario, toman-
do como fuente datos del BBVA y FUN-

1. Prevision de tasas de variacion de conceptos basicos de la economia

Concepto/Aiio 2001 2002| 2003| 2004 2005 2006 2007\ 2008
PIB 3,5 2,7 3 3,1 3,4 3.4 3,2 3,1
prec.constant.

Consumo priv. 3,2 2,9 2,6 4.4 4.4 3,6 3,2 3,2
Bienes de equipo 0,1 -2.9 2.5 3,7 9,5 7,6 7,0 5,9
Construccion 6,8 6,2 6,3 5,5 6,1 6,2 5,7 3,2
Saldo exterior -0,2 -0,7] -0.,8 -1,8 -1,9 -1,3 -1,3 -1,0
Precios-costes

PIB pre.corrient. 7,9 7,2 7,1 7,3 8,0 7,9 7,7 6,4
Deflactor PIB 4.2 4.4 4,0 4,1 4.4 3,9 3,7 3,2
Remun.x puest 3,6 3,3 3,4 3,3 2,5 3,3 3,0 3,0
asal

1PC 3,6 3,5 3,0 3,0 3,4 3,2 2,6 2,2
Tipo Interés.Interb. 2.3 2.1 2,2 3,1 4,2 4.5
Actividad Labor.

Empleo:var.miles. 640 484 666 675 1002 856 844 432
Empleo: tasas 4.1 3,0 4.0 3,9 5,6 4.5 4.3 2.2
Paro 10,6 11,5 11,5 11,0 9,2 8.4 8,1 8.0
Productividad x 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,5 0,8 0,9
asal.

Fuente:BBVA y FUNCAS
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CAS. Las tasas de crecimiento registra-
do o esperado del PIB entre los afos
2001 al 2008, a precios constantes del
2000, sufren leves oscilaciones en
torno al 3,2%, lo que es una buena
noticia para la economia en general;
en cambio, las previsiones para el sec-
tor de la construccién indican una
importante caida de las tasas positivas
entre los aflos 2006 y 2008; el IPC, sin
embargo parece que tenderd a mode-
rarse, si el precio del petréleo lo per-
mite, lo que aliviard el escaso creci-
miento de la remuneracion por asala-
riado que ha venido produciéndose
desde 2003, ademas de reducir nuestro
diferencial con el indice de la U.E., que
ha venido dificultando nuestra com-
petitividad.

Un aspecto poco favorable es la dismi-
nucion prevista de la creaciéon de
nuevo empleo, tanto en valores abso-
lutos como relativos a partir del ano
2005, a los que, sin embargo, acompa-
fAa la disminucion de la tasa de paro,
posiblemente por la contencion de las
cifras de poblacién activa, por lo que, a
partir de 2005, el paro tiene un solo
digito. Por el contrario, es muy negati-
vo para el futuro del sector inmobilia-
rio el lento pero continuado aumento
del tipo interbancario marcado por el
BCE, lo que empeorara la capacidad
adquisitiva de la vivienda.

La variable esencial del proceso inmo-
biliario es la poblacién y su organiza-
cion familiar, ya que la ciudad es para
el Hombre. La proyeccion de la cifra de
poblaciéon espafola realizada por el
INE para el afio 2011 es de 46.150.616
personas con un aumento de 5.303.245
desde el censo de 2001, que equivale a
un crecimiento decenal del 13%, muy
superior a cualquier periodo intercen-
sal anterior, albergados en 17.220.379
hogares, con un incremento, en igual
periodo, de 3.036.353, que representa
un 21,6% y vuelve a poner de mani-




fiesto la fuerte disparidad entre el
ritmo de crecimiento de la poblacién y
la de los hogares que aquel genera.

En la proyeccién detallada del INE, des-
taca en el crecimiento poblacional
decenal la cifra esperada de 3.700.000
extranjeros, que llegaran a representar
el 13% del total de la poblacion espa-
fola.

La trayectoria de la formacién anual de
hogares en Espafia, que se mantuvo en
torno a los 150.000 desde 1979 hasta
1996, inicié una gran escalada desde
este ano, hasta los 549.000 en 2006,
pero que apunta un significativo des-
censo hasta 384.000 hogares en 2007,
segun el Servicio de Estudios de Caixa
Catalunya con datos del INE.

En una serie de medio siglo, en parte
histérica y en parte proyectada, para el
periodo 1960-2011, que relaciona la
poblaciéon, los hogares, el numero de
viviendas y otras variables derivadas en
el dmbito nacional, recogida de infor-
macién del INE y el BBVA, se pone de
manifiesto como la poblacion aumenta
en un 50%; el de hogares lo hace en el
150% vy el de viviendas en un 238%.
Mientras que el numero de personas
por hogar desciende desde 4,35 a 2,64,
en el medio siglo considerado, lo que
explica, en parte, la gran divergencia
entre poblaciéon y hogares y, con ello la
fuerte demanda de viviendas. Las ante-
riores relaciones indican un diferencial
amplio entre el incremento de vivien-
das y el de hogares, que es cubierto
mayoritariamente por la demanda
turistica nacional y extranjera.

La inversion extranjera en inmuebles
ha sido excepcional en el decenio
1993-2003, multiplicAndose por siete,
alcanzando en este ultimo ano cifras
proximas al 1% del PIB, algo mas de

7.000 millones de
euros. En 2004 sufrio
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2. Poblacion y Hogares en Espafia.1960-2011

un descenso, que ha

2005 y parece conti- Anu.
nuar en 2006, ante los
tos del i
e ar 1960 30582936] 7028651
Espafia y la aparicion 1970 33956047|  8504326] 147568
de otros mercados 1981] 37742561| 10153895 164957
competitivos en los
paises recientemente 1991] 39433942 11834849 168095
incorporados a la U.E. 2001| 40847371| 14184026] 234918
5' stock de viviendas 2005 44135800] 15115000 232744
e extranjeros en
Espana se distribuia 2006| 44646800 15502361 387361
por nacionalidades deI 2007| 45119800] 15900825 398464
a Torma SIgU|ente: e
36% oran de provie 2008| 45557800] 16259042 358217
dad de ingleses; el 2009 45963800| 16594593 335551
23;& ddefalemanes: e: 2010] 46001300 16915084 320491
% de franceses y e
resto de - italanos 2011] 46150616] 17220379 305295

holandeses y otros
diversos paises.

Como los medios de informacién gene-
ral y especializada ponen de relieve
con mucha frecuencia, uno de los fac-
tores decisivos del mercado de la
vivienda es el precio. En la tabla ante-
rior se observa su evolucién pasada: la
media espafiola del precio del metro
cuadrado se situaba en 1.187 euros en
el ano 2000 continuando con un creci-
miento mas suave hasta el 2007 en
valores absolutos, situandose en torno
a los 2.700 euros el metro cuadrado de
vivienda, como pone de manifiesto la
tasa anual de variacion de los mismos
que crece hasta 2003, aino en el que
alcanza un desmedido 18,5, y descien-
de en el deseado "ajuste gradual”,
hasta el 2008, afio en el que aun crece-
ran los precios, pero se espera que lo
hagan a una tasa en torno al 4%, mas
proxima al IPC, lo que significara alcan-
zar la normalidad.

3. Evolucion reciente de otras variables influyentes en el sector

Conceptos/Aiios 2000( 2001| 2002| 2003 2004| 2005 2006/ 2007| Ud.
Precio m2 vivienda | 1.187| 1.335| 1.453|1.667|1.931| 2.286| 2.516| 2.697 €
Tasa anual Id. Id. 8,5 12,5 17| 18,5 17 12 9,6 7,2 %
Ibex 35 11.000 8.000| 6.000| 7.000{8.000{10.000{11.000{14.500{ Ind.
Euribor 4,78| 4,00[ 3,50 2,25| 2,10] 2,33| 32| 4,15 %
Coste Construcc. 139,9| 143.4| 145,6| 148,8/156,3| 164,6 1990=100
Inversion 0,62 0,7 0,82 0,9 0,78 0,62 0,6 %s/PIB
Extranjera

Renta de Hogares 3,5 31 3,5 2,9 32 3 29| 3,25 %

% Ahorro Fam. 10,7 10,6| 12,25 11 10,5 9,3 %Ss/RFBD)
Venta de vivienda 1,34] 1,54] 2,18] 2,73] 3,4] 3,78] Afos

Fuentes:INE,BBVA y elaboracion propia
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La variable esencial del
proceso inmobiliario es la
poblacion y su organiza-
cion familiar, ya que la ciu-
dad es para el Hombre. La
proyeccion de la cifra de
poblacion espanola reali-
zada por el INE para el aho
2011 es de 46.150.616 per-
sonas con un aumento de
5.303.245 desde el censo
de 2001, que equivale a un
del
13%, muy superior a cual-

crecimiento decenal

quier periodo intercensal
anterior

Las anteriores relaciones

indican un diferencial
amplio entre el incremen-
to de viviendas y el de
hogares, que es cubierto
mayoritariamente por la
demanda turistica nacio-
nal y extranjera.
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Un factor muy ligado al
precio de la vivienda es el
coste de la construccion y
el de sus componentes. En
la tabla analizada, se ve
claramente que aquella,
en su conjunto, con base
100 en 1990, ha subido
del indice 122 de 1995
hasta el 164,56 en el aino
2005, es decir un 35%. En
todo caso, en quince anos
no ha seguido el desboca-
do crecimiento del precio
de las viviendas

En ella puede verse que el
tiempo de realizacion de
ventas se habra multipli-
cado por tres en el perio-
do 2002-2007

Es notorio que una parte importante
de la demanda de vivienda, en el
pasado quinquenio, ha sido la inver-
sion en este activo, dado que el creci-
miento anual de su precio superaba al
rendimiento de cualquier otro activo
financiero. Concretamente, el Ibex-35,
que refleja la marcha de las 35 empre-
sas mas cualificadas cotizadas en
bolsa, desde el afio 2000 al 2002 cayé
desde los 11.000 puntos a los 6.000,
mientras que la vivienda pasaba de
una tasa de crecimiento del precio del
8,5% al 17% en igual periodo. El
hecho de que los inversores cambia-
ran de mercado no era un “ladrilla-
zo", sino mera racionalidad, basada
en el principio del “celo de un buen
padre de familia”.

En los ultimos cinco afos, 2000-2005,
el precio de las viviendas se duplico,
mientras que el indice del IBEX atn no
habia logrado recuperar su valor;
pero, desde el afio 2002, los precios de
las viviendas comenzaron a crecer con
porcentajes anuales cada vez menores,
mientras el IBEX lograba salir del
pozo; de suerte que el incremento
medio del precio de la vivienda en
Espafia ha sido durante 2005 de un
12% y la revalorizacion del IBEX de un
25%, alcanzando en febrero del 2007
el maximo historico de 14.916 puntos,
por lo que muchos inversores han
vuelto a la Bolsa, abandonando la
demanda de activos inmobiliarios,
siguiendo la misma regla anterior.

Un factor muy ligado al precio de la
vivienda es el coste de la construccion
y el de sus componentes. En la tabla
analizada, se ve claramente que aque-
Ila, en su conjunto, con base 100 en
1990, ha subido del indice 122 de 1995
hasta el 164,56 en el aino 2005, es decir
un 35%. En todo caso, en quince afios

4. Expectativas de demanda media anual de vivienda.

2005-2010
Fuente/Clase |Prales [Secund.Nal;Secund.Ext| Resto | Total
AFI-ASPRIMA {300.250 72.164 77.433| 28.149| 477.99
BBVA 409.774 51.000 51.444 0 512.2EI5
Media 355.012 61.582 64.438| 14.075 495.13
Porcentaje 71,70 12,44 13,01 2,84 100,03

no ha seguido el desbocado crecimien-
to del precio de las viviendas, que,
como se ha visto anteriormente, sélo
en cinco afos aumentaron el 100 por
100, por lo que el alto precio de la
vivienda no encuentra justificaciéon en
su principal componente, que es la
construccién. Hay quien sostiene que
puede deberse al precio del suelo por
su escasez, cuando lo cierto es que
suelo hay, sino ¢sobre qué se han cons-
truido las 500.000 viviendas anuales?.
En realidad es el precio del suelo el
que sigue al de la vivienda y no al
revés.

Como ya se subrayé en el capitulo de
financiacién, un factor determinante
de la demanda de viviendas es el tipo
de interés, cuya principal referencia
suele ser el Euribor, a cuyo valor, fijado
por el Banco Central Europeo, las enti-
dades de crédito suman un “coste de
intermediacion” para determinar el
tipo de interés hipotecario variable
que concederan. Como en los primeros
afnos del 2000, el Euribor estaba muy
bajo y existia una gran competencia
en este segmento financiero, si a los
tipos que se establecian se deducia la
inflacion, los tipos de interés “reales”
eran negativos, lo que estimulaba el
endeudamiento. Asi ocurrié en los
afos 2002 y 2003. Sin embargo, el
Banco Central Europeo, ante la mejo-
ria de las economias alemana y france-
sa y el crecimiento de la inflacion
media en el dmbito de la UE, viene
subiendo prudente y frecuentemente
los tipos de interés, por lo que desde
2004 ya son positivos en términos rea-
les, esperandose que continle, suave-
mente esta tendencia en 2007 hasta
situarse cercano al 5%, lo que atempe-
rara el uso imprescindible del présta-
mo y contribuira también en los proéxi-
mos afios a suavizar la demanda gene-
ral de viviendas.

Un indicador de la marcha de determi-
nada actividad econdmica es el que
mide los ritmos de ventas del producto
analizado, es decir la rotacién de las
operaciones. En la tabla de referencia
se indica la informacién disponible
sobre los tiempos promedios de venta
de viviendas, medidos en anos. En ella
puede verse que el tiempo de realiza-
cion de ventas se habra multiplicado
por tres en el periodo 2002-2007.

Avizorar el futuro de un sector
multidependiente, puede ser acepta-
do con cierto margen de confianza si
se hace a medio plazo. En la tabla que




sigue, se han recogido de forma sinte-
tizada las estimaciones que realizaron
dos fuentes reputadas, como son AFI
para ASPRIMA y el servicio de estudios
del BBVA, para el periodo 2005-2010,
de los que hemos sintetizado los con-
ceptos y obtenido las medias anuales
resultantes de demanda esperada de
vivienda por clases.

La conclusion es que en el sexenio se
demandaran unas 495.000 viviendas,
destinadas el 72% a atender las necesi-
dades de los nuevos hogares corres-
pondientes al movimiento natural de
poblacién y de la inmigracion y el 25%
a las solicitudes de vivienda secundaria
tanto nacional como extranjera.

Como resumen de todo lo anterior
cabe deducir lo siguiente: La aporta-
cion al VAB de la edificacion residen-
cial, a precios constantes, ha comenza-
do a declinar suavemente desde 2006.
Espafia ha alcanzado las mayores tasas
anuales de incremento de los precios
de la vivienda de Europa con el 18,4%

en 2004, confirmandose que la tasa de
2006 es del 9,7%, con clara tendencia a
la baja. La oferta de vivienda en Espa-
fa ha crecido desde las 220.000 de
1995 hasta las 646.500 de 2002, obser-
vandose un descenso rapido hasta el
ano 2005, estabilizdndose luego por
debajo de las 500.000 viviendas anua-
les de media durante los siguientes
cinco anos, de las que el 72% seran
principales y el 25% secundarias. Este
puede ser el marco sostenible de activi-
dad del sector a medio plazo, salvo que
el precio del petréleo continte su esca-
lada, iniciada en 1999, cuando el Barril
estaba a 10 dolares y desde abril de
2006 esta oscilando entre los 60y los 70
doélares; o se produzcan otros sucesos
internacionales o nacionales, que
impliquen una retracciéon de la activi-
dad econdémica, tales como un incre-
mento de la inflacion, una subida rapi-
da de los tipos de interés, u otros que
puedan dar al traste con todas las pre-
visiones consideradas.

PROGRAMACION

Abr.07

La oferta de vivienda en
Espaina ha crecido desde
las 220.000 de 1995 hasta
las 646.500 de 2002,
observandose un descen-
so rapido hasta el ano
2005, estabilizandose
luego por debajo de las
500.000 viviendas anua-
les de media durante los
siguientes cinco anos, de
las que el 72% seran prin-
cipales y el 25% secun-
darias
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PRINCIPALES ASPECTOS RECOGIDOS EN LA NUEVA LEY
DE SOCIEDADES PROFESIONALES

Valentin Pich Rosell

Secretario del Consejo General de Colegios de Economistas de Espaia

los profesionales se han
convertido en un motivo
de atencion,
regulacion por parte de las
autoridades administrati-

analisis y

vas.

El plazo para que las socie-
dades o colectivos que
prestan servicios profesio-
nales puedan adaptarse a
la LSP, es de un aho, com-
putado a partir de la fecha
de entrada en vigor del
resenado texto legal; vale
decir, que el periodo de
adaptacion concluira el 16
de junio del 2008.

H 4

La importancia econdmica y social de
los servicios en general, y de los profe-
sionales en particular, en las socieda-
des desarrolladas constituye un dato
relevante. Tanto por el niUmero de per-
sonas implicadas, por la extension y
utilizacion de los servicios que prestan,
los profesionales se han convertido en
un motivo de atencién, analisis y regu-
lacion por parte de las autoridades
administrativas.

Ademas, la irrupcion de estructuras
societarias para el desarrollo de las
actividades profesionales se ha conver-
tido en una de las caracteristicas espe-
cificas de nuestro tiempo. La compleji-
dad, la sofisticacion y la pluridisciplina-
ridad de la demanda de servicios pro-
fesionales requieren de estructuras
cada vez mas desarrolladas y eficien-
tes. Por otro lado la sociedad, y espe-
cialmente los consumidores, exigen un
numero creciente de garantias y de
nuevos servicios a los profesionales.

Atendiendo a este panorama, el pasa-
do dia 16 de marzo, sali6é publicado en
el Boletin Oficial del Estado la Ley de
Sociedades Profesionales, Ley 2/2007
(en adelante “LSP"), la cual entrara en
vigor a partir del 16 de junio del pre-
sente ano. Dicho texto legal, incorpo-
ra importantes novedades, a las cuales
se tendran que adecuar todos los pro-
fesionales que desarrollen sus activida-
des de manera corporativa. A conti-
nuacién, pasaremos a mencionar en
forma breve y esquematica algunas de
las mencionadas novedades recogidas
en la LSP:

Sociedades Profesionales: La LSP esta-
blece que las sociedades que presten
servicios profesionales (los cuales pue-
den ser brindados uUnicamente por
quienes cuenten con titulacion univer-
sitaria oficial y se encuentren inscritos
en el Colegio Profesional correspon-
diente), deberan estar constituidas
como una Sociedad Profesional (en
adelante “SP").

El plazo para que las sociedades o
colectivos que prestan servicios profe-
sionales puedan adaptarse a la LSP, es
de un afo, computado a partir de la
fecha de entrada en vigor del reseia-
do texto legal; vale decir, que el perio-
do de adaptaciéon concluird el 16 de
junio del 2008. Cabe destacar, que
durante ese periodo los actos y docu-
mentos necesarios para la adecuacién
a la LSP estaran exentos del ITP y
obtendran la reduccion de los arance-
les notariales y registrales que deter-
mine el Consejo de Ministros. Transcu-
rrido dicho plazo sin que se haya pro-
ducido la adaptacion, el Registro Mer-
cantil inicamente inscribird documen-
tos relativos a la adaptacién de la
sociedad, al cese o dimisién de cargos
directivos, a la revocacion o renuncia
de poderes, asi como a la liquidacién
de la sociedad.

Sin perjuicio de ello, si transcurridos 18
meses desde la entrada en vigor de la
LSP no se ha producido la referida
adaptacion, esto es, a partir del 17 de
diciembre del 2008, la sociedad queda-
ra disuelta de pleno derecho y el Regis-
trador Mercantil deberd cancelar de
oficio los asientos registrales de la
sociedad.

Aspectos Societarios: Las SP's deben
constituirse mediante escritura publica
e inscripcion en el Registro Mercantil,
pudiendo adoptar cualquiera de las
formas societarias permitidas en el
ordenamiento espafiol y tener por
objeto social Unicamente el desarrollo
de actividades profesionales. Aunque
es posible que una misma sociedad
preste diversos servicios profesionales
(SP’s multidisciplinarias).

En la denominacién social de la SP se
debe incluir, junto con la indicacién de
la forma social de la que se trate, la
expresion “Profesional”, la cual podra
mostrarse en forma abreviada con la
letra “P"” (por ejemplo, SAP, SLP, etc...).




En su estructura, la SP debe estar com-
puesta por al menos un 75% de socios
profesionales, esto es, por personas
fisicas que puedan ejercer la actividad
profesional o por sociedades profesio-
nales debidamente inscritas en los
Colegios Profesionales. Es decir, Unica-
mente pueden participar en las SP’s
como inversionistas ajenos a la activi-
dad profesional, socios cuya participa-
cion no supere el 25% del capital
social. Lo mismo sucede con la estruc-
tura administrativa de la SP, la cual
debe estar integrada, por lo menos, en
sus tres cuartas partes, por socios pro-
fesionales, seguin lo antes apuntado.

Tales requisitos se deben mantener de
forma permanente en la SP. En el caso
de que en algun momento se pierda
una de dichas condiciones, debera
regularizarse la situacién en un plazo
maximo de 3 meses.

Es importante mencionar que cual-
quier modificacion que se haga en el
contrato social de la SP (estatutos),
deberd ser inscrito en el Registro Mer-
cantil, en especial aquellos actos que
impliquen el cambio de socios o de
administradores.

El acuerdo de distribucion de benefi-
cios o de asuncion de pérdidas, debe
ser aprobado por la junta o asamblea
de socios, de acuerdo con lo que esta-
blezcan los estatutos; sin embargo, en
ningun caso la mayoria que adopte la
decision puede ser inferior a la mayo-
ria absoluta del capital, incluyendo
dentro de la misma a la mayoria de los
derechos de voto de los socios profe-
sionales.

Registro Publico en los Colegios Profe-
sionales: Una novedad importante que
incorpora la LSP es la creacién de Regis-
tros de SP’s que debe llevar cada Cole-
gio Profesional, en el cual se inscribiran
los mismos actos que en el Registro
Mercantil. Pese a ello, la norma ha
establecido que es el Registro Mercan-
til el que tiene que comunicar de oficio
las inscripciones que se produzcan a los
Colegios Profesionales.

El acceso al Registro de los Colegios
Profesionales serd publico, gratuito y
permanente, a través de un portal
electrénico en Internet, cuya responsa-
bilidad debe asumir el Ministerio de
Justicia.

Aspecto Deodontoldgico: Sobre este

punto interesa mencionar que la LSP
dispone que las incompatibilidades o
inhabilitaciones que cualquiera de los
socios de las SP’s pudieran tener para el
ejercicio de la profesion, se haréan
extensivas a la sociedad y a los restan-
tes socios profesionales, salvo que
dicho socio inhabilitado o incompati-
ble sea excluido de la sociedad.

Asimismo, es de tener en consideracién
que en caso uno de los profesionales
actuantes vulnere las normas discipli-
narias o deodontoldgicas que resulten
aplicables, la SP también podra ser san-
cionada por la actuacién disconforme.

Responsabilidades Patrimoniales y
Sequro de Responsabilidad: La SP y los
profesionales que hayan prestado
algun servicio profesional, seran solida-
riamente responsables frente a terce-
ros. Por tal motivo, el referido texto
legal ha incluido la obligacion de las
SP’s de contratar un seguro que cubra
cualquier responsabilidad que éstas
deban asumir, por la ejecucion de las
actividades que constituyen su objeto
social.

El mismo régimen de responsabilidad
se aplicarad en los casos en que dos o
mas profesionales presten sus servicios
en forma colectiva, quienes responde-
ran de manera solidaria, aunque no se
hayan constituido como una SP. Se
presume el desarrollo colectivo de la
prestacion de servicios profesionales,
cuando tal actividad se desarrolla
publicamente, bajo una denominacién
comun o colectiva o se emitan docu-
mentos con dicha denominacién.

Sobre los Socios: Como ya se indico
existen dos tipos de socios, los que
denominaremos “inversionistas” y los
que la LSP ha denominado profesiona-
les. La condicién de socio no puede ser
transferida sin la aprobacion de todos
los socios profesionales, salvo que los
estatutos establezcan que basta con la
aprobacion de la mayoria de ellos.

Los socios, ademas de poder separarse
de la sociedad, podran ser excluidos de
la misma en los casos previstos en los
estatutos y si no cumplen con sus debe-
res deodontoldgicos, perturban el
buen funcionamiento de la sociedad o
sufren alguna capacidad permanente
que no les permita continuar con el
ejercicio de la profesién. La LSP obliga
a la sociedad a excluir a los socios cuan-
do éstos hayan quedado inhabilitados

Abr.07 - Jun.07

Aunque es posible que
una misma sociedad pres-
te diversos servicios profe-
sionales (SP’'s multidisci-

plinarias).

Lo mismo sucede con la
estructura administrativa
de la SP, la cual debe estar
integrada, por lo menos,
en sus tres cuartas partes,
por socios profesionales,
segun lo antes apuntado.

El acceso al Registro de los
Colegios
sera publico, gratuito y
permanente, a través de

Profesionales

un portal electrénico en
Internet, cuya responsabi-
lidad debe
Ministerio de Justicia.

asumir el
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PRINCIPALES ASPECTOS RECOGIDOS EN LA NUEVA LEY DE SOCIEDADES PROFESIONALES

la LSP dispone que las
incompatibilidades o inha-
bilitaciones que cualquie-
ra de los socios de las SP’s
pudieran tener para el
ejercicio de la profesion,
se haran extensivas a la
sociedad y a los restantes
socios profesionales

Por tal motivo, el referido
texto legal ha incluido la
obligacion de las SP’s de
contratar un seguro que
cubra cualquier responsa-
bilidad que éstas deban
asumir, por la ejecucion de
las actividades que consti-
tuyen su objeto social.

el reto de esta nueva Ley
debe ser aprovechado
para consolidar y mejorar
nuestra proyeccion social,
independientemente de
las dudas o imprecisiones
que puedan existir, y asi lo
han entendido el conjunto
de Colegios de Economis-
tas de Espana y su Consejo
General.

H 16

para el ejercicio de la actividad profe-
sional, sin perjuicio de que puedan
continuar en la sociedad como socios
no profesionales.

El acuerdo de exclusién de los socios
deberd ser adoptado por la junta o
asamblea, con el voto favorable de la
mayoria del capital y de la mayoria de
los derechos de voto de los socios pro-
fesionales.

De otra parte, atendiendo a la impor-
tancia del factor personal que caracte-
riza a la actividades profesionales que
se desarrollaran a través de las SP’s
(intuitu personae), la LSP ha contem-
plado que en los casos de fallecimiento
del socio o de transmisiones forzosas,
las participaciones del socio no podran
ser transferidas a los herederos o a ter-
ceros, segun sea el caso, salvo que en
los estatutos o en un acto diferente,
convenido por la totalidad de socios
profesionales, se hubiera pactado que
ello seria posible. Lo mismo puede
decirse de la prohibicién prevista en la
LSP, para que los socios cuenten con el
derecho de suscripcién preferente en
casos de aumentos de capital.

Régimen de Seguridad Social: Los
socios profesionales de las SP quedaran

incluidos en el Régimen Especial de la
Seguridad Social de los Trabajadores
por Cuenta Propia o Auténomos, salvo
que hayan optado por afiliarse al siste-
ma de Mutualidad de Previsiéon Social
que pudiera tener establecida el
correspondiente Colegio Profesional,
de acuerdo con los términos previstos
en la Disposicion Adicional Décimo
Quinta de la Ley de Supervisién y Orde-
nacion de los Seguros Privados, Ley
30/1995.

Esta Ley, que como toda obra humana
es mejorable y aunque existen un gran
numero de dudas y temas a resolver y
desarrollar, constituye un reto para la
nuestra profesién. Los economistas
hemos utilizado ampliamente las
estructuras societarias para ejercer
nuestra profesién, estamos acostum-
brados a trabajar con otros compafie-
ros de titulaciones diferentes, constan-
temente adaptamos la oferta de servi-
cios a las nuevas exigencias cambiantes
del mercado. Por todo ello, el reto de
esta nueva Ley debe ser aprovechado
para consolidar y mejorar nuestra pro-
yeccion social, independientemente de
las dudas o imprecisiones que puedan
existir, y asi lo han entendido el con-
junto de Colegios de Economistas de
Espafa y su Consejo General.
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1. INTRODUCCION

Continuando con el compromiso
adquirido por el grupo de investiga-
cion sobre el estudio por areas del
borrador del PGC, en esta ocasion
abordaremos el tratamiento contable
del impuesto sobre beneficios. Entre
las normas de valoracion del borrador
del PGC, la norma 132 relativa al
impuesto sobre beneficios ha sufrido
diversas variaciones con respecto de la
normativa actual contemplada en el
PGC de 1990.

Entre los métodos del efecto impositi-
vo, el PGC de 1990 adopté el método
de la deuda basado en la cuenta de
resultados, método que opera a partir
de las diferencias producidas entre
magnitudes flujo de la cuenta de pér-
didas y ganancias, denominadas dife-
rencias temporales. El borrador del
PGC (en adelante BPGC), siguiendo el
enfoque de la Norma Internacional N°
12, utiliza un método enfocado al
balance de situacién, desplazando por
tanto el énfasis de la cuenta de pérdi-
das y ganancias hacia el balance de
situacion.

Para su estudio y presentacién , anali-
zamos en primer lugar el citado méto-
do, detallando las similitudes y diver-
gencias con respecto al método actual,
el método de la deuda basado en la
cuenta de pérdidas y ganancias. A con-
tinuacién, y como consecuencia, exami-
namos los activos y pasivos por impues-
tos diferidos asociados a las diferencias
temporarias, detallando los criterios de
reconocimiento y valoracién. Finalmen-
te, expondremos un ejemplo resuelto
por ambos métodos que facilitara la
comprension del nuevo tratamiento
contable del Impuesto.

2. El METODO DE LA DEUDA BASA-
DO EN EL BALANCE DE SITUACION:
LAS DIFERENCIAS TEMPORARIAS

El método de la deuda basado en el
balance de situacion o método del acti-
vo/pasivo centra la atencién en la valo-

Universidad de Murcia

racién de los activos y pasivos impositi-
vos corrientes y diferidos. Este método
abandona el sistema de diferencias
temporales entre los valores contable y
fiscal de las partidas recogidas en la
cuenta de resultados para adoptar el
nuevo concepto de diferencias tempo-
rarias entre los valores contable y fiscal
de los elementos del balance de situa-
cién. Por consiguiente, no refleja las
diferencias existentes entre los valores
contables y fiscales de las partidas reco-
gidas en la cuenta de resultados, sino
las diferencias existentes entre los valo-
res contables y fiscales de los elemen-
tos del balance de situacion. Actual-
mente, recordemos que para la conta-
bilizacion del impuesto bajo el método
de la deuda basado en la cuenta de
resultados, la Norma de Valoracion 162
del PGC considera las diferencias exis-
tentes entre el resultado contable y el
fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto. Estas diferen-
cias se producen en resultados, y se
definen como las existentes entre la
base imponible y el resultado contable
antes de impuestos del ejercicio cuyo
origen esta en los diferentes criterios
temporales de imputacion empleados
para determinar ambas magnitudes y
que, por lo tanto, revierten en perio-
dos subsiguientes.

Por tanto, bajo el nuevo método pro-
puesto en el BPGC, las magnitudes a
comparar no son base imponible y
resultado contable, sino valor contable
y base fiscal; es decir, se parte de las
diferencias que puedan existir en un
momento determinado entre los valo-
res de un activo o pasivo a efectos con-
tablesy fiscales, y en base a ellos se rea-
liza la mejor estimacion posible de los
futuros flujos de fondos motivados por
las mismas.

El borrador del PGC, al igual que la
norma internacional, no menciona las
diferencias permanentes recogidas en
nuestra normativa espafola actual, ya
que si tales beneficios econdmicos no
tributan, la base fiscal serd igual a su

Este método abandona
el sistema de diferencias
temporales entre los
valores contable y fiscal
de las partidas recogidas
en la cuenta de resulta-
para adoptar el

nuevo concepto de dife-

dos
rencias temporarias
entre los valores conta-
ble y fiscal de los ele-
mentos del balance de

situacion.

Por tanto, bajo el nuevo
método propuesto en el
BPGC, las magnitudes a
comparar no son base
imponible y resultado
contable, sino valor con-
table y base fiscal

1 Miembro del Grupo de Expertos en
Contabilidad del REA.
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Las diferencias tempora-

rias tributarias daran
lugar a una obligacion,
pues son cantidades que

tributaran cuando el

activo sea
recuperado o el
pagado.

importe del
pasivo

valor contable, por lo que no se produ-
ciran diferencias. Entendemos que las
diferencias permanentes son siempre
diferencias entre el resultado contable
y la base imponible, por lo que el
borrador no hace referencia a las mis-
mas, al no ser necesario si se parte para
los calculos del impuesto (cuota) a
pagar, que se calcula a partir del resul-
tado fiscal o base imponible. De esta
forma, se consigue que las diferencias
permanentes reciban el mismo trata-
miento en el método de la deuda basa-
do en el balance de situacion que en el
basado en el estado de resultados: son
objeto de ajuste extracontable para
determinar la base imponible, sin
devengar gasto (ingreso) por impuesto
sobre beneficios, no dando lugar a dife-
rencias temporarias, es decir, diferen-
cias entre valor contable y base fiscal.

Las diferencias temporarias se definen
como aquellas que se producen entre el
valor fiscal y el valor contable de un
elemento de activo o pasivo, siendo la
base fiscal el importe atribuido a dicho

ros, cuando el valor contable del activo
sea recuperado o el del pasivo sea
pagado.

Diferencias temporarias deducibles:
son aquellas diferencias de las que
resultaran importes que son deducibles
al determinar el beneficio (pérdida) fis-
cal correspondiente a ejercicios futu-
ros, cuando el valor contable del activo
sea recuperado o el del pasivo sea
pagado.

Las diferencias temporarias tributarias
daran lugar a una obligacién, pues son
cantidades que tributaran cuando el
importe del activo sea recuperado o el
pasivo pagado. Por tanto, se trata de
un “pasivo por tributacién diferida”.
Por el contrario, las diferencias tempo-
rarias deducibles daran lugar al reco-
nocimiento de un “activo por tributa-
cion diferida”, pues se trata de impor-
tes deducibles en préximos ejercicios.

Por tanto, cualquier diferencia entre
criterios contables y fiscales que haya

CUADRO N° 1. TIPOS DE DIFERENCIAS TEMPORARIAS

ACTIVO PASIVO
Diferencia Temporaria Diferencia Temporaria
Valor contable> Base fiscal imponibles: deducible:
Pasivo por tributacion Activo por tributacion
diferida Diferida
Diferencia Temporaria Diferencia Temporaria
Base fiscal> Valor contable deducible: imponible:
Activo por tributacion Pasivo por tributacion
diferida diferida

Fuente: elaboracion propia

elemento de acuerdo con la legislacién
fiscal aplicable, teniendo en cuenta que
el reconocimiento de un activo o de un
pasivo en los estados financieros de una
empresa lleva inherente la suposiciéon
de que sus valores contables seran recu-
perados o pagados respectivamente en
ejercicio futuros. Estas diferencias iran
revirtiendo conforme se recuperen los
valores contables de los elementos del
balance a que se asocian.

Las diferencias temporarias, segun
el signo del importe resultante
pueden ser:

Diferencias temporarias imponibles o
tributables: son aquellas diferencias de
las que resultaran importes gravables
al determinar el beneficio (pérdida) fis-
cal correspondiente a ejercicios futu-

de revertir en ejercicios futuros dara
lugar a diferencias entre valor contable
y base fiscal, por lo que podemos afir-
mar que en toda situacion en la que se
produzcan diferencias temporales se
produciran también diferencias tem-
porarias. Ahora bien, la proposicion
inversa no es cierta, pues no todas las
diferencias temporarias son diferencias
temporales.

3. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUES-
TOS DIFERIDOS

Tal y como hemos comentado anterior-
mente, las diferencias temporarias
pueden ser gravables o deducibles. Las
diferencias gravables dan lugar al reco-
nocimiento de un pasivo, que se reco-
ge en el balance en la cuenta (479)
“Diferencias temporarias imponibles”,
figurando en el pasivo no corriente del




balance. Por el contrario, las diferen-
cias temporarias deducibles dan lugar
al reconocimiento de un activo, recogi-
do en la cuenta (474) "Activos por
impuesto diferido”, que figura en el
activo no corriente del balance. Asi
pues, podemos establecer la siguiente
comparacién:

El BPGC condiciona el reconocimiento
del activo por tributacién diferida a la
probabilidad de obtener suficientes
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beneficios fiscales futuros, reconocien-
do tres tipos de conceptos:

Diferencias temporarias deducibles

e Pérdidas fiscales (bases imponibles
negativas) no utilizadas, siempre que
se crea que se van a poder compensar
con beneficios fiscales de futuros ejer-
cicios.

e Desgravaciones fiscales no utilizadas
que se espere poder utilizar en futuros
ejercicios.

PGC (R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre)

Nuevo PGC. Reforma prevista

47 Administraciones Publicas 47 Administraciones Publicas El BPGC condiciona el reco-
474 Impuesto sobre beneficios anticipado y | 474 Activos por impuesto diferido - .
compensacion de pérdidas nocimiento del activo por
4740 Impuesto sobre beneficios | 4740 Diferencias temporarias tributacion diferida a la
anticipado deducibles o
4742 Derechos por  deducciones y probabilidad de obtener
Egﬁlcgfacmes pendientes - de| | gy ficientes beneficios fis-
4745 Crédito por pérdidas a compensar | 4745 Créditos por pérdidas a compensar cales futuros, reconocien-
del ejercicio... del ejercicio d . d
479 Impuesto sobre beneficios diferido 479 Diferencias temporarias imponibles o tres tipos de conceptos

Fuente: elaboracion propia

/qué ves?
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Por su parte, se exige el reconocimien-
to de todos los pasivos por impuestos
diferidos generados por las diferencias
temporarias imponibles, excepto si la
diferencia ha surgido por:

e El reconocimiento inicial de un
fondo de comercio

e El reconocimiento inicial de un
activo o pasivo exigible en una,
transaccion que no es una combi-
nacién de negocios y en el momen-
to en que se realizé no afecté ni al
resultado contable ni al resultado
fiscal.

Inversiones financieras en empre-
sas dependientes, asociadas y
negocios conjuntos, en las que la
matriz es capaz de controlar el
momento de reversién de la dife-
rencia y es probable que no revier-
ta en un futuro previsible.

*EJEMPLO: Un activo cuyo precio de
adquisicion fue de 170 u.m tiene un
valor contable de 100 um. La amorti-
zacién acumulada a efectos fiscales es
de 100 u.m., y el tipo impositivo apli-
cable es el 35%. La base fiscal del acti-
vo es 70 u.m. Para recuperar el valor
contable de 100, la empresa debe
obtener beneficios fiscales por impor-
te de 100 u.m, si bien s6lo podra dedu-
cir una amortizacion fiscal de 70 u.m.
La empresa deberd pagar impuestos
sobre beneficios por valor de 10,5 (35
% 30) a medida que vaya recuperando
el valor contable del activo. La dife-
rencia entre el valor contable de 100 y
la base fiscal de 70 es una diferencia
temporal tributable de 30 u.m. La
empresa reconocera un pasivo por
impuestos diferidos de 10,5 que repre-
senta los impuestos a satisfacer a
medida que vaya recuperando el valor
contable del activo.

Por lo tanto, podemos establecer la
siguiente equivalencia entre el BPGCy
el PGC 1990 (Cuadro 2):

El tratamiento de la valoraciéon de los
activos y pasivos de tipo fiscal y, en

concreto, de los activos y pasivos por
impuestos diferidos es, quizas, uno de
los puntos mas debatibles de la
norma. La norma de valoracion expo-
ne los principios generales de valora-
cién, sefialando que los activos y pasi-
vos por impuesto diferido se valoraran
a los tipos de gravamen que vayan a
ser de aplicacién en el momento de su
reversion, a partir de la normativa y
tipos impositivos que estén vigentes o
aprobados en la fecha de cierre del
ejercicio, y de acuerdo con la forma en
que se prevea recuperar o pagar el
activo o pasivo. Posteriores cambios
en el tipo impositivo dara lugar a ajus-
tes en el importe de los activos y pasi-
vos por impuestos diferidos que se
recogeran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La normativa espafiola no permite la
actualizacion financiera de los saldos
por tributacion diferida, estableciendo
que los activos y pasivos por impuestos
diferidos no deben ser descontados,
pues para que la evaluacion del impor-
te descontado fuera fiable, seria nece-
sario distribuir en el tiempo cada dife-
rencia temporaria, siendo en la mayo-
ria de los casos altamente compleja e
impracticable. A continuacién detalla-
mos varios ejemplos para comprender
mejor la mecanica de las diferencias
temporarias.

Ejemplo: La sociedad X adquiere a
principio del ejercicio 20X1 una maqui-
na por 1.200 euros, cuya vida Util es de
8 anos, amortizandose contablemente
mediante cuotas anuales constantes
de 150 euros. Si el tipo de gravamen
del impuesto sobre beneficios es del
35% y suponemos que nos encontra-
mos al final del ejercicio 20X2.

1°. La empresa se acogié a la libertad
de amortizacién fiscal, amortizando la
maquina en 6 afos, a razéon de 200
euros.

2°. Las tablas fiscales solo permiten

CUADRO N° 2. RELACION ENTRE EL PGC DE 1990 Y EL BPGC

METODO DE LA DEUDA BASADO
EN EL BALANCE DE SITUACION
(Borrador PGC)

METODO DE LA DEUDA BASADO EN
LA CUENTA DE RESULTADOS
(PGC 1990)

- Activos por impuestos diferidos

- Impuesto sobre beneficios anticipado

- Créditos por pérdidas fiscales a compensar

- Desgravaciones fiscales no utilizadas por
insuficiencia de cuota

- Pasivos por impuestos diferidos
(Diferencias temporarias imponibles)

- Impuesto sobre beneficios diferido

Fuente: elaboracionpropia
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Valor contable: 1.200 — 2 (150) =900 .
Base fiscal : 12002 (200) - 800 | El gasto (ingreso) total
Diferencia temporaria gravable: 100 por e_l _|mpuesto sobre
Tipo de gravamen: 359 beneficios en un deter-
Pasivo por tributacién diferida: 35 minado ejercicio se
puede descomponer en
una amortizaciéon en 10 afios, median- dos partes:
te cuotas anuales maximas deducibles
de 120 euros. 1. El gasto (ingreso) por impuesto
corriente, motivado por la cuota a
Ejemplo: La sociedad X presenta en su pagar o recuperar de acuerdo con
la liguidacion de la
Valor contable: 1200 -2 (150)=900 | declaracion fiscal, cal-
Base fiscal: 1200 -2 (120)=960 | culada sobre la base
Diferencia temporaria deducible: 60 imponible o resultado
Tipo de gravamen: 35% fiscal del periodo.
Activo por tributacion diferida: 21
2. El gasto (ingreso) por
balance de situacion a 31 de diciembre impuestos diferidos, por la varia-
una provision para la cobertura de cién durante del periodo del saldo
garantias de reparaciones y revisiones neto de los activos y pasivos por tri-
de sus productos vendidos por importe butacién diferida habida desde la
de 3.500 euros. Esta provision no ha apertura hasta el cierre del ejerci-
sido fiscalmente deducible, si bien los —
futuros pagos por este concepto si lo Valor contable de la provision: 3.500
seran. Tipo de gravamen 35%. Base fiscal: 0
Diferencia temporaria deducible: 3.500
4. CALCULO DEL GASTO POR Tipo de gravamen: 35%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Activo por tributacion diferida: 1.225

Ademas del plan QUEREMOS SER TU BANCO,
disfruta de las condiciones preferentes del
COMISIONES Conveniq de Colaboracion con el Colegio f:le
DE SERVICIO' Economistas de la Region de Murcia.
INDEEINID AMENIE Identificate como miembro del Colegio de
Economistas de la Region de Murcia en
cualquier oficina Santander y solicita mas

liente ) L)
SHchLes informacion.

particulares
+
AUtonomos
comevrcios’
inwmigrantes
accionistas’
universitovrios'

Queremos & Santander

ser tu banco

as Oficnas Santander o en www.grupo
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cio; es decir, contra esta partida
tiene lugar el reconocimiento de
los activos (pasivos) por impuestos
diferidos relacionados con diferen-
cias temporarias que se generan y

método citado en segundo lugar sélo
reconoce aquellos activos y pasivos por
tributacion diferida que surgen de las
diferencias temporales. Como hemos
comentado anteriormente, toda dife-

Como hemos comentado
anteriormente, toda dife-
rencia temporal es una

diferencia temporaria, la reversién de dichas diferencias | rencia temporal es una diferencia tem-
. temporarias previamente reconoci- poraria, pero no todas las diferencias

pero no todas las diferen- das. temporarias son temporales.

cias tempora"as son tem- Asi pues, la secuencia de calculo del

porales gasto (ingreso) por impuesto sobre | eEJEMPLO: Como aplicacion practica,

beneficios es la inversa de la seguida
bajo el método de la deuda basado en
la cuenta de resultados, es decir en pri-
mer lugar se calcula y reconocen los
activos y pasivos por impuestos diferi-
dos que tengan contrapartida en
“gasto (ingreso) por impuestos diferi-
dos”, y a continuacion se reconoce el

vamos a resolver por los dos métodos
de la deuda un supuesto practica para
contrastar ambos sistemas.

La Empresa X presenta el siguiente
balance de situacién a 31 de diciembre
de 20X1:

El inmovilizado material ha sido adqui-

ACTIVO PASIVO
Bancos 22.000.000 | Capital 30.000.000
Clientes 25.000.000 | Reservas 10.500.000
Magquinaria 3.000.000 | Proveedores 3.000.000
A. Acumulada -3.000.000 | Deudas Lp 5.000.000
Construcciones 45.000.000 | BAI 40.000.000
A. Acumulada -15.000.000
Elementos Transporte 9.500.000
A. Acumulada -3.000.000
Terrenos y b. naturales 5.000.000

gasto del ejercicio por impuesto sobre
beneficios.

5. CONCLUSION

La aprobacion del Borrador del PGC
supondra un cambio de consideraciéon
contable acerca del Impuesto sobre
Beneficios, al sustituir el método de la
deuda basado en la cuenta de resulta-
dos por el método de la deuda basado
en el balance de situacion. Como mani-
fiesta Garrido et al. (1999), ambos
métodos mantienen en comun las
caracteristicas basicas del método de la
deuda, si bien, el método de la deuda
basado en el balance de situacion
amplia el marco de las diferencias
entre Contabilidad y Fiscalidad que
han de tener reflejo en los estados
financieros. Por ello, el método de la
deuda basado en el balance de situa-
cion estd considerado como un desa-
rrollo o generalizaciéon del método de
la deuda basado en la cuenta de resul-
tados, ya que el primer método reco-
noce todos los activos y pasivos por tri-
butacion diferida, mientras que el

rido a principios de este ejercicio. La
maquinaria se amortiza contablemen-
te en un ejercicio, y fiscalmente en
tres. Las construcciones se amortizan
contablemente en tres afos, y fiscal-
mente en dos afos. Los elementos de
transporte se amortizan contablemen-
te y fiscalmente en tres ejercicios, reva-
lorizdndose el 31 de diciembre de 20X1
por importe de 500.000 euros. El tipo
impositivo del Impuesto sobre Benefi-
cios para el ejercicio 20X1 es del 35 %,
y para los ejercicios 20X2 y 20X3 el
40%. El Beneficio antes de impuestos
de los ejercicios 20X2 y 20X3 son
20.000.000 euros. y 30.000.000 euros.
respectivamente.

A continuaciéon vamos a calcular el
gasto por impuesto sobre beneficios
de los tres ejercicios bajo la perspectiva
de los distintos métodos de contabili-
zacion, con la finalidad de comparar y
analizar los resultados obtenidos bajo
los mismos.

1 La amortizacién de los elementos de
transporte sin considerar la revaloriza-
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Amortizacion Contable Amortizacion Fiscal
20X1 20X2 20X3 20X1 20X2 20X3
Maquinaria 3.000.000 0 0 1.000.000 | 1.000.000 |1.000.000
Construcciones 15.000.000] 15.000.000 {15.000.000 {22.500.000 |22.500.000 0
Elementos de Transporte | 3.000.000 | 3.250.000 | 3.250.000 | 3.000.000 | 3.000.000 |3.000.000
cién es de 3.00.000 euros. Los 250.000 rencia de caracter permanente.
euros. restantes de los ejercicios 20X2 y
20X3 son consecuencia de la revaloriza- | Calculo de la cuota a pagar:
cion, no teniendo efectos fiscales, por
lo que el mayor importe amortizado
consecuencia de la misma es una dife-
20X1 20X2 20X3
BAI 40.000.000 | 20.000.000 30.000.000
Diferencias Permanentes 0 250.000 250.000
- Revalorizacion 0 250.000 250.000
Diferencias Temporales -5.500.000 -8.500.000 14.000.000
- Maquinaria 2.000.000 -1.000.000 -1.000.000
- Construcciones -7.500.000 -7.500.000 15.000.000
BI 34.500.000 11.750.000 | 44.250.000
Tipo impositivo 35% 40% 40%
Cuota a pagar 12.075.000 4.700.000 17.700.00

INFORMATICA

C/ Rey Lobo, 9
30009 El Ranero
MURCIA
murcia@directivesoft.com
902 022 562
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una unica interfaz todos los recursos de la empresa. Se combinan la
operatividad y la secillez junto a la posibilidad de profundizar al maximo sobre
cada uno de los recursos empresariales sin necesidad de disponer de un
permitiendo mejorar
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de su negocio.
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Meétodo de la deuda basado

s Ejercicio 20X1:
en la cuenta de pérdidas y Jereict

L D I aneCCC T EEEEEEEEEEEEE
ganancias.
14.000.000 Impuesto s/beneficios
(40.000.000 x 0,35)
700.000 Impuesto anticipado A H.P. Acreedora 12.075.000
(2.000.000 x 0,35) Impuesto diferido 2.625.000
(7.500.000 x 0,35)
__________________________________________________ X —oo—-—--oooooo_________
Ejercicio 20X2:
__________________________________________________ x S Sy gy
275.000 Impuesto s/beneficios
100.000 Impuesto anticipado a Impuesto diferido 375.000
(2.000.000 x 0,05) (7.500.000 x 0,05)
X
X
8.100.000 Impuesto s/beneficios a H.P. Acreedora 4.700.000
(20.250.000 x 0,40) Impuesto anticipado 400.000
(1.000.000 x 0,4)
Impuesto diferido 3.000.000
(7.500.000 x 0,4)
X
Ejercicio 20X3:
X
12.100.000 Impuesto s/beneficios
(30.250.000 x 0,40)
6.000.000 Impuesto diferido a H.P. Acreedora 17.700.000
(15.000.000 x 0,40) Impuesto anticipado 400.000
(1.000.000 x 0,40)
X
Meétodo de la deuda basado en el balance de situacion:
20X1 20X2 20X3
VALOR BASE DIF. VALOR BASE DIF. VALOR BASE DIFER.
CONTABLE | FISCAL | TEMPORARIA | CONTABLE | FISCAL | TEMPORARIA | CONTABLE | FISCAL | TEMPORARIA
Maquinaria 0 2.000 2.000 0 1.000 1.000 0 0 0
Construcciones 30.000 22.500 -7.500 15.000 0 -15.000 0 0 0
El. Transporte 6.500 6.000 -500 3.250 3.000 -250 0 0 0

. ,.?((é
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Ejercicio 20X1:
a) Gasto corriente del impuesto sobre beneficios:
X
12.075.000 Impuesto s/ beneficios a H.P. acreedora 12.075.000
X
b) Gasto por impuestos diferidos:
X
1.925.000 | Impuesto sobre Beneficios
700.000 Activo por impuesto diferido | A | Diferencias temporarias imponibles| 2.625.000
(2.000.000) x 0,35) (7.500.000 x 0.35)
X
X
175.000 Reserva de revalorizacion | A |Diferencias temporarias imponibles | 175.000 |

Ejercicio 20X2:

a) Gasto corriente del impuesto sobre beneficios:

X
4.700.000 Impuesto s/ beneficios | a | H.P. acreedora 4.700.000
b) Gasto por impuestos diferidos:
X
100.000 Pasivo por trib. Diferida a Activo por impuesto diferido | 400.000
(250.000 x 0,4) (1.000.000 x 0,4)
3.300.000 | Impuesto sobre beneficios Diferencias temporarias imponibles | 3.000.000
(7.500.000 x 0,4)
X
Ejercicio 20X3:
a) Gasto corriente del impuesto sobre beneficios:
X
| 17.700.000 Impuesto s/ beneficios | a | H.P. acreedora 17.700.000
X
b) Gasto por impuestos diferidos:
X
Diferencias temporarias
6.100.000  imponibles a Impuesto sobre beneficios | 5.700.000
(15.250.000 x 0,4) Activo por impuesto diferido| 400.000
(1.000.000 x 0,4)
X
DEUDA DEUDA
CUENTA Py G BALANCE

20X1 | 20X2 | 20X3 | 20XI | 20X2 | 20X3

B antes de impuestos 40.000 | 20.000 | 30.000 | 40.000 | 20.000 | 30.000

Gasto por impuesto 14.000 | 8.375 | 12.100 | 14.000 | 8.000 | 12.000

Activo por impuesto 700 -300 -400 700 -400 -400

diferido

Diferencias temporarias 2.625 | 3.375 | -6.000 | 2.800 | 2.900 | -6.100

imponibles

Rtdo después de impuestos | 26.000 | 11.625 | 17.900 | 26.000 | 12.000 | 18.000

Abr.07 - Jun.07

Meétodo de la deuda basado en

el balance de situacion:

JE] 9 |
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NUESTRO COLEGIO
CENA ANUAL DE COLEGIADQOS 2007

La cita fue el 1 de junio en el Restaurante Promenade de Murcia. En esta edicion cabe destacar la nume-
rosa asistencia de colegiados y amigos que pudieron disfrutar de una agradable velada donde no falto,
como es habitual, la entrega de ECONOMOS DE PLATA y ECONOMOS DE BRONCE a los companeros que

han cumplido 25 y 15 afios en el Colegio, respectivamente.

También tuvo lugar el TRADICIONAL SORTEO DE REGALOS DE EMPRESAS Y FIRMAS DE LA REGION DE
MURCIA, que cada afio cuenta con mayor participacion de las empresas de la Region.

RELACION DE COLEGIADOS “ECONOMOS DE
PLATA” QUE ASISTIERON A LA CENA

ANTONIO LUIS BERNAL LLORENS

JOSE GARCIA GOMEZ

JOSE LUIS ILLAN CANO

RAMON MADRID NICOLAS

LUIS MARTINEZ DE SALAS Y GARRIGUES

RELACION DE COLEGIADOS “ECONOMOS DE
BRONCE"” QUE ASISTEN A LA CENA

FRANCISCO ACOSTA HERNANDEZ
JUAN MANUEL ANTON MARTOS
EMILIANO CARRILLO FERNANDEZ
ANTONIO FRANCISCO COLLADO MANZANO
BARTOLOME DURAN INIESTA
FRANCISCO JAVIER GARCIA BANOS
TOMAS DOMINGO GRAS CASTANO
FRANCISCO MARTINEZ CANO
MIGUEL ALFONSO MAS MARTINEZ
DANIEL MORENO GARCIA

JOSE ANTONIO NAVARRO ALEMAN
ENRIQUE ORTEGA MUNOZ

JOSE LUIS PEDRERO GARCIA
GLORIA MARIA QUINTANA MECA
SOLEDAD RAMOS GARCIA

RAFAEL ROMERO HUERTAS
ALBERTO SOTO LATORRE
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Oeconomistas
Colegio Region de Murcia

NUESTRO COLEGIO

TRADICIONAL SORTEO
DE REGALOS 2007
EMPRESAS Y FIRMAS
COLABORADORAS

CENA ANUAL COLEGIADOS

Junio 2007
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Apart. Turisticos Pueblo Salado
Artemur :

Atosa — Angel Tomas, S.A.
Autobuses Lat

Balneario de Archena

Bodegas N? Sra del Rosario
Bulevar Cetina

Caja Ahorros Mediterraneo
Caja Murcia

Cajamar

Calzados Vidal Roma

Casas Rurales Valle del Segura
C. Alto Rendimiento I.Cristina
Centro Estético La Seda
Cofrusa

Conservas Halcon Food
Davasa

Diario La Opinién

Diego Zamora S.A(Licor 43)
Embutidos Celdréan, S.A.
Estacion Nautica Mar Menor
Granfort Sofas

Industrias Fuertes “El Pozo"”
Ono

- Pictografia

Polaris World Hoteles & Resort
Urbazamora S.L
Viajes Euronova

Estancia fin Semana
Ropa de Hogar

Juego de Golf

2 TV. Color

Fin de Semana Termal Plus
2 Lote de vinos

2 Obsequios

Mini Cadena Hifi

Home Cinema

2Equipos musica ¢/ DVD
1 Reproductor DVD
Zapatos Senora
Estancia fin Semana

Fin de Semana CAR
Tratamiento de Estética
Lote productos

Lote productos
Batidora Grifo

5 Pac DVD peliculas

1 Pac DVD rutas vino
Estuches Firma

lote productos

Bautizo Nautico

Sillén Relax

Un Jamoén

2 Teléfonos

3 libros Aires de Murcia
3 bolsas de viaje

5 Cenas Rest. “La Encina”
2 Estancias Semana Apart. Campoamor
Estancia con Talonotel

Nuestro agradecimiento a todas las empresas y firmas colaboradoras

llustre Colegio de Economistas de la Region de Murcia



" "Documento de adhesion al Pro-
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FIRMA DOCUMENTO DE ADHESION CON
LA CONSEJERIA DE INDUSTRIA Y MEDIO AMBIENTE

El pasado 10 de mayo de 2007, Sal-
vador Marin, Decano del Colegio
de Economistas de la Region de
Murcia y Benito J. Mercader, en

esa fecha Consejero de Industria y

Medio Ambiente, firmaron un

tocolo General para fomentar la
responsabilidad Ambiental y el
Desarrollo Sostenible en el marco
del Pacto Social por el Medio

Ambiente.

VHE
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JORNADAS SOBRE EL BORRADOR
DEL PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

El pasado 7 de junio de 2007, se celebraron estas jornadas a cargo de, entre
otros, D. José Ignacio Martinez Churiaque de la Universidad del Pais Vasco y
representante del Grupo de trabajo encargado de la Reforma del PGC en el
ICAC.

La Escuela de Economia también celebré en Lorca y Cartagena unas Jorna-
das en relacion a la reforma contable, contando en todas las convocatorias
con una importante asistencia por parte del Colectivo y empleados de

empresas en general.

Dentro de esta linea el Colegio, durante los meses de septiembre a diciem-
bre, ha programado junio a los Departamentos de Economia Financiera y
Contabilidad de la UMU y la UPCT, asi como el Grupo de Expertos del REA,
un amplio programa formativo sobre el particular.

(ver www.economistasmurcia.com)

’

JORNADA SOBRE

7 de junio de 2007
De10a 14 h. y de 16,30 a 20,30 h.
Salon de Actos de CROEM

JORNADA - LAS NOVEDADES EN FISCALIDAD Y
CONTABILIDAD DE LAS OPERACIONES INMOBILIARIAS

El 14 de junio tuvo lugar la celebracién de esta Jornada en la que se conté

con la colaboracién de la Federacion Regional de Empresarios de la Cons-

truccion y la Asociacion de Promotores Inmobiliarios, ambos de la Regién

H 30

de Murcia.

En esta jornada se trataron las importantes novedades fiscales junto con
los cambios que se van a producir en el ambito de valoracién y registro
contable y fue D. Jesus Sanmartin Marifas, Presidente del REAF, el encar-

gado del desarrollo de esta jornadas.

economistas

Colegio Regién de Murcia

JORNADA

DE LAS OPERACIONES
A £ INMOBILIARIAS
.




GRAFYCO/DEC

Mientras unos tienen la mente en el verano,
otros estan pensando en comerse el mundo.

FECHA LIMITE DE INSCRIPCION
21>SEPTIEMBRE>2007/

FOOD TECHNOLOGY INTERNATIONAL SYMPOSIUM
SIMPOSIUM INTERNACIONAL SOBRE TECNOLOGIA ALIMENTARIA

29>30 OCTUBRE 2007

>
T.: +34 968 366 849 : E-mail: irc@info.carm.es
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Informacion Actual

ECONDOMIA

Enrique Fuentes Quintana fallecid el pasado miércoles, a los 82 anos, aquejado de Alzheimer. Economistas y politicos destacaron ayer
el papel que desempend durante casi cincuenta arios. Seguin Solbes, “la Esparia de hoy no se entenderia sin él’.

Adiés a la figura clave de la historia
econdmica de la Espana reciente

Escribe P-Gonzélez

Todo el mundo econémico y
politico se sumé ayer a un impro-
visado homenaje a Enrique Fuen-
tes Quintana, fallecido el pasado
miércoles, en Madrid, a los 82
afios, Todos destacaron su papel
protagonista en los momentos cla-
ves de la Insrona reciente de la

contribuyen-
do a su modernizaclén y estabili-
zacion.

La primera referencia que se
hace al hablar de Fuentes Quinta-
na es la de los Pactos de la Mon-
cloa, el acuerdo politico de conte-
nido economico al comienzo de la
Transicion, que puso los pilares
para la estabilizacion de la econo-
mia espafiola. El era ¢l vicepresi-
dente del Gobierno, y prictica-
mente todos los asesores econd-
micos de los partidos politicos ha-
bian pasado por sus aulas, y aque-
llo ayudd mucho a la concerta-
cidn,

Pero otros miran un poco mis
atris, casi a la postguerra. A fina-
les de los cuarenta, Fuentes Quin-
tana, profesor ayudante en la pri-
mera Facultad de Econdmicas,
elabora un informe macroecond-
mico de la Espafia de entonces
que resulta un revelador andlisis
de la situacidn, y que apunta las
soluciones para salir del atraso
que padecia el pais, "El impulsé un
cambio radical en el conjunto de
la estructura econdmica espafiola.
Entendi6 que habfa que cambiar
el modelo de arriba a abajo, y que
habia que realizar importantes re-
formas estructurales”, comenta el
profesor Juan Velarde. Y, a partir
de ahi, Fuentes Quintana ocupa
posiciones, casi de primera linea,
para llevar adelante las reformas
que necesitaba Espafia: en ¢l Mi-
nisterio de Comercio, participan-
do en el Plan de Estabilizacién de

“Entendi6 que habia que
cambiar la economia
espanolade arribaa
abajodice Juan Velarde

1959; en ¢l Instituto de Estudios
Fiscales, marcando las lineas de la
reforma fiscal de 1977; v desde el
Gobierno, guiando la salida de la
crisis econdmica, en un momento
dificil como fueron los primeros
afios de la Transicién.

“Fuentes Quintana sabia que
habia que implicarse ¢n la accion
politica directamente; pero el po-
der politico le traia sin cuidado.
Por €50, Cuﬂndﬂ comenzaron a
molestarle con la oposicion de al-
gunos ministros a sus planes para
desarrollar la energia nuclear, de-
cidié salir del Gobierno”, recuerda
Velarde.

Fernando Gonzdlez-Moya, pre-
sidente del Consejo de Colegios
de Economistas, destaca la figura
de Fuentes Quintana “claramente

como ¢l padre de esta joven profe-
sién nuestra”. “Ha dejado muchos
hijos intelectuales, que han pasa-

Enrique
Fuentes

de 2005,

1 e

Paradlgma de economista
como predicador

Escribe L Ido Pons (Vi

presid del REAF)

Ala hora de escribir cstas lineas dedicadas al
profesor ¢ ilustre hacendi paiiol Fuentes
Qui (1924) -para los de la genera-
ci6n de los afios 70, Don Enrique-, tengo delante
sud:smsodemdemode:ws.leidommo—

tulo lo decia tode: Los principios de la imposicidn
espaiiolas y los problemas de su reforma.

Al hablar de Don Enrique, cosa que ya han he-
cho otros muchos de forma extensa y brillante -y
al hacerlo un economista que ha sido funcionario
en activo de la Hacienda espafiola, y que ha teni-
do ocasién de recorrer diferentes foros interna-
cionales de la investigacion econdmica, como la
London School of Economics, o la Brookings Ins-
titution de Washington-, no es posible hacerio
smrendlrplmﬁlaaquzensmdudahammdom
condicion de profesor con la de predi-
cador en activo en la sociedad

Nadie le puede discutir la paternidad del in-
forme que sirvié de base para lo que después fue
la reforma tributaria del ministro Francisco Fer-
nindez Ordéfiez, de 1977

de hoy no se entenderia sin €" El
gobernador del Banco de Espafia, no
Miguel Angel Fernindez Ordéficz,

Su breve paso por la politica, como vicepresi-
dente segundo durante 8 meses, también nos di-
ce mucho de ese talante académico, apasionado,
priictico, pero lejos de las veleidades politicas
como oficio.

Heeleg)dounadaeﬁmpm’aDonl:nnqmw
mo ¢l de predicador, que no es prec algo
mmloq.!elos i TS enco) oo

modos, ya que preferimos que s nos vea como
conocedores de cajas de herramientas y andlisis
de hechos. A pesar de ello, y como decta el premio
Nobel George J. Stigler, “el economista-predica-
dor ha contribuida, sencillamente, a ordenar los
asuntos de una Nacion, frecuentemente desorde-
nada; pero, sin embargn, y no es contradictorio,
los sermones de los mismos no van mds alld de
qxhhmpoﬁnmra»myhmah.:mmfm
cludiendo deliberad oras ¢ de
urdmnuspohnooeldeolbgam"

Siguiendo el noble estilo de los premios No-
bel, vaya por delante este modesto homenaje al
gran hacendista que ha sido, y que tanto ha in-
fluido sobre todos nosotros, Don Enrique Fuen-
tes Quintana.

o Calvo Sotelo.
El flamante president

Quintana, en
una imagen

dez, v el ex presidente del Gobier-

Catedrdtico, inspector de
Hacienda, vicepresidente
del Gobierno, Premio
Principe de Asturigs...

I Macid en Camidn de los Condes
(Palendia) e 13 de diciembre de
1924.En 1940 se trasladd a Madridy

W Inspector de Hacdienda, gand la
Ctedra de Economia Politica y
Haclenda Publica de la Universidad
de Valladolid y, posteriommente,
la de Ciencias Politicas, Econdmicas
y Comerdales de la de Madrid.

W A comienzos de los dncuenta
dirige el Servidio de Estudios
del Ministerio de Comerdio,
lo que le permite participar
en el Plan de Estabilizacion de 1959.

B En los setenta, fue el primer director
del Instituto de Estudios Fiscales.
Bajo su direccion se elabord,en
1973 ¢l Informe sobre el Sistema
Tributario Espancal, que sirvid de
base a la reforma fiscal de 1977.

W Accedid a un escano de senador
por designacién Real en junio de
1977.E1 4 de julio, Adolfo Sudrez
le nombré ministro de Economia
y vicepresidente segunda para

Asunitos Econdmicos. Pilotd los
Phcrosdeiamldm.wayudarm

14 Ao |

mia
espanola en la Transicién,
'Unavezqueahandaﬂlapdfm

Investigacidn Econdmicay Sodial
de las cajas de ahomos (ahora
Funcas},entre 1979y 1995,

W Entre los galardones que obtuvo
figuran el Premio Principe de
Asturias de Ciencias Sociales (1989),
& Premio Jaume | de Economia de
la Generalitat Valendiana (1993), ¢
Premio de Economia de Castillay
Ledn Infanta Cristina (1995),y el
Premio de Economia Rey Juan
Carlos (1998).

Cajas de Ahorros (Funcas), y pre-
sidente la Real Academia de Cien-
cias Morales y Politicas. Esta enti-

do por sus aulas, muchos de ellos
ministros, Por eso, es el exponente
miés claro de la aportacién de la
profesién de economista en los
momentos mds importantes que
ha vivido Fspafia en las ltimas
décadas”, afiade Gonzilez-Moya.

Numerosas personalidades acu-
dieron ayer al tanatorio madrileno
en el que se encontraba instalada la
capilla ardiente de Fuentes Quinta-
na. El vicepresidente segundo, Pe-
dro Solbes, asegurd que “la Espafia

le definié como ¢l “protagonista di-
recto” e “inspirador” de las princi-
pales reformas econdmicas que se
han llevado a cabo. El ex presidente
de la Generalitat Jordi Pujol sefiald
que la intervencitn en politica de
Fuentes Quintana fue “breve pero
muy determinante”, y sirvid para
“enderezar” la situacion econdmi-
ca de la Transicion. También pasa-
ron por la capilla ardiente sus com-
pafieros en el Gobierno de Sudrez,
Alberto Oliart y Aurelio Menén-

CEOE, Gerardo Diaz Ferrin, afir-
md que Fuentes Quintana ha sido
uno de los hombres clave para la
modernizacitn de la economia es-
pafiola. Igualmente, histéricos di-
rigentes sindicales, como el ex se-
cretario general de UGT Nicolis
Redondo o el historico dirigente
de CCOQ Julifin Ariza, coincidie-
ron en destacar la voluntad de did-
logo social del profesor.

Fuentes Quintana era presiden-
te de honor de la Fundacion de las

dad, debido a su fallecimiento, ha
aplazado a octubre el proximo ac-
to que tenia previsto la proxima
semana, una conferencia en Ma-
drid del ex presidente de la Comi-
sion Europea Jacques Delors. Enri-
que Fuentes Quintana serd ente-
rrado hoy cn ¢l cementerio de su
pueblo natal, Carrién de los Con-
des (Palencia).

Padg.2 EDITORIAL
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El Ejecutivo busca un acuerdo global con el Partido Popular

El Gobierno ofrece pactar antes de
las elecciones la financiacion regional

REINO UNIDO

Abr.07

AGRICULTURA

Gordon Brown establece  El Gobierno aprueba 133
la formacién entre millones para fomentar
sus prioridades  pacinasz  elsectordelvino ricimas

El Gobierno ofrecera al PP un
acuerdo marco para pactar los as-
pectos generales de la reforma de
|a financiacion autonomica antes
de las elecciones legislativas. E
Ejecutivo considera que hay
“zonas comunes” a desarrollar por
PP y PSOE como al aumento del
porcentaje de cesion de impuestos
estatales o del fondo de compen-
sacidn interterritorlal (FCI).

B. Diaz Modrid

£ ¢l momento para un acuerdo

00

Cesion de impuestos estatales a las comunidades
En % sobre el total
| Impuestos mpeciales

|=pr

va |
Electricigad

Tatazs
Hideocarbaros

Corvesa

Incraeents & recurios
#l afda 1900 an %

il

Evolucién de la financiacién regional
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fid e

Recursos del sistema de financiacion autonémico
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ftillomes de surad. 2005
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global en finenclacidn regional 0
ahora que va s han celebrado las .
Em[ﬁnfﬁ l.llmblmm:’ Indlm ayert d ([ 8 WA :';:!.:l: .:lﬁh el I. b :-n.-. II::t-l-I.I r:n) e Vo,
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Ezad CinooDias - bt
Aacah 2464 1010 1377 7501 o 428 oy e (1] a5 pLYSES
del Ejecutivo es que el asunto quedo . ‘la o5 2962
fuera del debate electoral de los co- 20T s sor. wm - " i i :
micios generales a celebrar préxima- Castabeia F1) 268 (H} w10 o 32 23 i 229 £ Léin
mente (la legislatura acaba en marzo - Fleo 10 e 58 23 v . 1 1= ns * i
§l no se adelantan las elecciones). El Murdia an a%e 284 479 0 as 22 22 248 T 2501
3 § akrreia Lasy L9469 4 P 121 zodn
vicepresidente Solbes hard pablico en 55 31 0 109 187 o4 “#q 10204
septiembre u octubre una propuesta Asugin bid S8% 293 w74 a 72 az ica 424 10 3257
a abrir ¢ &l que el e~ € -La M=t sse ero asy 2088 q n 20 a1
para abrir ¢l deba la que el PP d ] 20 w 4853
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tajes de cesidn de tributos estatales &
las comunidades autdnomas, el hecha
de que se congidere la poblacidn como
varinble fundamental de cierre del sis-
tema de financiacidn v dotar al FCI de
mayores recursas (cuenta con 1.238 mi-
lones) para compensar 4 algunas co-
munidades por la caida de ingresos de-
rivada de los menores fondos de la UE.
La intencidn de Sevilla es que el acuer-
do previo entre los dos principides par-
tidos s desarrolie con una negockaciin
a2 un nivel téenico” despuds de las elec-
ctones donde se delimiten las cuantias
exnctas, oon la partlcipar:il)n umblﬂl
de las comunid

Taan I R

e S

los porcentajes de
cesion de impuestos
estatales y el fondo
de compensacion

" Storial

En el caso de la cestdn de impu,cs-
tas estatales, el PSOE congidera un
buen punto de partida aumentarios
hasta lo debatido hace afto ¥ madio en

El dificil escollo de la Ley
de Bases de Régimen Local

Us msumto Qi pede
entarpecer la pegacia-
cidal de la fAnanciaclon
automimica es el pro-
yorto de Ley de Bases
de Régimen Locsl Es-
1zba previsto gue el
texto (gue fja las com-
petencins de los muni-
ciplios) estuviera pacta-
da por Golserno y PP
hiace dos trimestres,

i pero el PP ha anuncia
do gue po votard a

favor 51 no se liga con

a fnanciacion local,
El Bjecutive estd de

¢ acuerdoe en que colngl-

i s Iy reforma de la -

C panetackin regional

+ con la locat pero detes

| que la ley de bases sea

: ¥a aprobada puesto

| gue su tramitucidn

con ol apayo parla-

ciacidn municipal,

| mentario para sacarla
adeiante sin «1 PP. En
L& tey de hases, ol Eye-
cnthve pretendes que se
haga wna mencldn a
que Las comunidades
participen ¢n la finan-

la reforma del Estatuto de Catalufia.
En aguel entonces tanto ¢l Gobierno
catalén como el Ministerio de Eco-
aomia trataron como posiblidad queo
In recaudacién por TRPF cedida ao-
mentara del 33% a, al menos el 50%,
al igual que la del IVA (ahors edts en
@l 35%). La recaudacion cedida por im-
puestos especiales (hidrocarburos,
cerveza y aleohol) también se eleva-
ria, al menos 18 puntos, por encima
del 40% actual.

Pero la negoclacién no estd exenta
de escollos. Primero porque el PP ya
ha avisada que desea que el Gobier-
o cantral ponga sobre la mesa mis
dinero, en terno & 3.000 millones de

euros (en concepto de atrasos por los
mayores gastos en educactén y sani-
dad de las comunidades) para empe-
zar a disentir, chmdn parque no uﬁ

Entraen
vigor la ley
que potencia
los tramites
oficiales

via internet

Cinco Dias Madrid

Ayer entrd en vigor la Ley
par o Acceso Blectronico de
los Cludadanos a los Servi-
cios Pablicos que reconocs el
derecho de los cindadanos a
e.ﬁti: & clnlnulem de las tres
Akl
que los rimites burocraticos
los pueda realizar via tefe-
matica a partir de 2000. De
es1a forma, € Goblerno con-
sidern que el nuevo exto
legal fomentart la realiza-
cidn de tramitaclones ad-
ministrativas por internet,
teléfono, televisién o cual-
quier otro medio electréni-
co disponible en el futuro.
Para cllo, estd provisto que
este afio la AGE invierta
1.900 millones de ewrvs en L
aplieacion de nuevas tecno-
logias, que permiticin du
plena o a los pro-
oedlmlcnws electronicos.
No obstante, (s adminis-
traciones autondmicas y lo-
cales dispondrdn de plazo
hasta 2012, ya que irdn im-
plantando estos sistemas en
funcidn de sus posibilidades
presupuestarias.

@ El Consejo de Ministros
de I UE alcanzd ayer un
acuerdo sobre of nueve o
dige de aduanas gue sim-
plificard y acalorard les
procedémientos actuales,

dispuesto & negociar la |
autondmica si no se liga a la l-uﬂﬁ ya
18 Ley de Bases de Réglmen Local (que
desarrolla las competencias muni-
clpales).

El secretario de Economia del PP,
Miguel Aras Cafiete, ayer co-
mentar a este perlddico la nueva pro-
puesta de Sevilla, remitiéndose g las
pasadas declaraciones realizadas en
Valencia por los consejeros autond-
micos del PP en donde se pedia al Go-
BieTTH) MAVOTes Fecursos,

Menos costes empresariales
- por tramites burocraticos

que gqueda de legisia-
tura es ¢l plan ded Go-
bierno para que las ad-
minlstraclones redoz-
can un 35% las cargas
burocriticas que so-
portan las empresas.

El Ministerio bt encar-
gado un estudlo a un

cuente ya

Cimaras de Comercio
con el fin de evaluar la

gue o Gnal de ano se

cerrada de cargas ad-
ministrativas para em-

! esta muy adelantida, . Otrede Jos asunios que | “grupo de expertos de  © pezar a trabajar sobre
- Sevilla Indlch aver que ¢ el ministro Sevilla alto nivel™ en el gue ellgs a partir de enero.
- el Gobierno cuema  quiere acelerar on lo participan CEOE y las El abjetiveo del Ejecu-

tivo coinelde con el ex
presule a medio plazo

yendo las declara-
ciones en papel por la vin
elootrénica El podigo dero-
garh ol actiasl do 1992

La Ley permite n los elu-
dadanos utilizar los progra-
mas y el software que de-
seen, de forma que 1ante los
usuarios de software libre
coma los vinculados a mul-
tinacionales podrin hacer
sus traimites sin problemas,
va que las Administraciones
tendrin que usar estindares
de uso gencralizado, para
evitar discriminaciones,

(nro de los ohjetivos de fa
nocrnn es agiizar y Bilitar los
tramites borocriticos, de
forma que las Administra-
ciones tenclrin que garanlicar
la interoperabilidad entre sus

los costes burocriticos
debe ser un hecho en
todas las empresas en
o afio 2012

com una lista

situscion de partiday  poria O Euro- ist electrdnicos,
realizar propuestas. pea poara 10da la UE; la Un apartado obliga al Go-
El Geblerno quiere reducrion del 25% de blerno a garantizar el acceso

telemaitico a las Administra-

ciones o todos los chudadanos,

especialmente a las personas
sayores v discapacitadas

- Jun.07
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RIQUEZA MEDIA DE LOS CIUDADANOS

Ordonez rebaja el optimismo oficial:

ECONOMIA

Espana no cogera a la UE hasta 2021

El Banco de Espana se aparta de las previsiones del presidente, Si Zapatero cree que en tres afos la riqueza
de los esparioles superard a la alemana, Orddriez estima en quince el plazo para igualar a los grandes del euro.

e seeyprecony En lfnea con
- *\'amyos 3 superar a Alema- .
nia e oy capita®, pre- Uncrecimientodispar el programa
gurtt el entrevistador a Za- PB - e meada
patero en etero de este afio, = -r:g;n..mmam de rgbmlas
-5t Claro que sL S, respon-
didel . Lozrbyt e— Si 50 ven con mis recelo las
m&nmﬂm ’ nes ;udeeiﬁd;iem asilas
msast indi — no
-84, 5i. Dee aqui al 2000 les po- Ouamera —— establecidas,y més cautas, en
demos supecar Holads n——— el Plan Naclonal de Reformas
e, [gualar y supersr ligera- A e— que pilota y controla &2 Oficina
menite, Es que ¢l crecimleno [Ty - Econgmica de Moncloa. Bl
de Espafia estd en el 4%°, A— informe del Banco de Espana
il Zapatern, e Usido e—— thestach quela pussta en
La insistencia del presi- 507 e— mrarcha del Plan Nadonal de
dente, sin embargo, se b - Al — feformas ha ido a buen ritma,
mado con més cautelas en el Neoris yaque en su primer afo de
Banco de Espafia. Alemaniae wigeniia se aprobaron dgo
kalia se encuentman amsis de L renta por habitante 02 e— mds de la mitad de las
bl - prr=civesh-agenan e
i - per comalatasa
El célculo estima un BHS WELS mesakun I Espai MP e emoted fon scaneacls
avance de la renta 1000 1101 — practicamente los objethvos
del 1,9% hasta 2020 2400 ,.T;-""_"M G0 — que s hablan fijlado para
peseaque el PIB 18460 /—;..o- 001 2010"en ese documento. De
se desacelerara e
195% 5
clnca puntos porcentuales : =
porencimadelariquename.  DOWOOnenEipaia
dia de 1 Europa deJos a5 Bs @ eeiapercipamniul - Gedmient sl
tados. Ademis, estos dos pai- "l porcsmizfe
ses estin précticamente en la lm_ s
linea media de b rqueza de WK 75
la zona eure. Por lo tanm, re- i 65
basar su ratio de riqueza per 008 e
capita significaria superar
por completo o PIB curopen 10 Iy . s
por habitante ¥ situarse en el . .
liston incermedio de | rique- T Wieds Radeaie, MO T et
2a de s naclones que for-
man parte del cura rios, eoireun periodode dicz  En ef mejor tir de ahi experimenta wn au- Fl escenario mis optimis-
Y. en ese pumto es exacta-  afios (@ contar desde 2006), rio. | mento smal ded Lqw” ta seria el de comvergendcia ri
mente donde las previsiones  quince 6 incluso, en & pear escenario, la El escenario medioseriael  pida en el que la equipars-
del Banco de Espafia, entidad  de los escenarios, de 20 afios.  plena convergencia  que Uevaria a la lpusldad de  cidn en PIB per capita lega-
pobernada poe Miguel Arget El Banco -gque pide b co- Ilegarlaenzms- riqueza por ciudadano enun iz en diez aftos, para fo que
ferndndez Orddficz, prefle-  rrespondiente “cawtela™ en la g plazo de quince afbos, es de- [ renea deberis crecer & 2%
ren guardarla rapa: el fliimo  interpretacién de los dsws- €N €] peor,en 2026 cir, que se igualaria ¢l nivel de  hasta 2015
mforme de la entidad sefiala  detalla estas previsiones y se- los eusopens del euro en 2021 En cualquier casa, el acer-
que ¢l plaxo para aleansar Ia fiala que vn escenarioserine]l  escenario lo renta per capita  “En dicho escenario, bs rentn camtiento a b Hiea de rigues
comvergencia real con el mi-  de “convergencia lents, en el crece, durante el periode  disponible en Espafiacreceal  del &rea del ewro parece que-
vel medio de PIB per caplta  que se alcanza ol nivel medlo 0062025, aunstasadel 18s, 1,9 durante el perfodo  dar mis en cuarcotena que
de la o0z cwro puede oscllar,  del PIB per capita de la zoaa  aproximadamente la media  3004-2030, y al 1.4% des-  los tres afios previstos por el
dependiendo de tres escena-  euro en veinte afios, Endicho  del perindo 2001-2005. A par- ™ presidente del Gobiernno,
Distintas versiones
Funcas: el proceso La OCDE alerta Faes fija el
@ se paraliza sobre los salarios e objetivo en 2012
2005 fue un buen ano pars Los espaficles advierten las La Fundacion Faes es indusa
I S50 alcanzd el S8%de la I dferondasconlaUEabhomde NN ™is optimista que o Bancode
renta media de fa LUE-25,Pero o mirar sus néminas. Segun b Espafia:estima que la
problema es que en 2006 repitid la misma tasa, ko que Organizacién para la Cooperacion y el Desarmolo equiparacitn con ks UE-25 en términos de PIE per
corfrma la “paralizacion”del proceso de comvergencia Econdmics (OCDE) los asslariadas estén perdierxio capita o legard hasta 201 2. Con o actusl ritma de
real de la economéa espafiola con s prindpales poder adgusitive e Comparacitn con sus vedngs comegencla, Faes estima Impositle un acercamiento
economias de la UE segin la Fundadon delas Clasde. comunitarios, medidos an poder de paridad de miés rédpido,aun cuando se cumplan las previsiones

Ahomos Funcas) A pesar de que Espafa ha creddo de
forma notable v sostenida en los Uiimes afas, el pals

e hainstalado hace afios &n el puesto decimotercero
del rirking sunpen de nivel de renta.

compra:c@yeron 1,5 punios en 2005 y 0.5 puritos en
2006, B Gobiernao defSende o contrarior asegura que

+ Ios salarios reales han crecido un 2,2% en lo que va de
legisistura.

econdmicas. Segun estima. ol avance de & renta per
capia on 2006 fue inferior al del ertorno europes por
primera vez degde 1596, o que supone que & dimo

de comengencia fue & mis lento desde 2004,

COYUNTURA

La inversion
extranjera
se reduce
un 13%
hasta marzo

LT LUCAS. M

Espaiia contimis perdien-
do stractivo para los in-
versores exranieros. Y ¢s
que, segin las dltimas ci-
fras del Ministerio de In-
disstria, la inversidn ex-
tranjera directa habria
descendido en el primer
trimestre de este afio has-
ta 3377 millones de euras,
an e mencs que of afio

H menor gasto de Jos
imversores extranjencs en
Espafia entre enero ¥
marzo no frens, por tan-
£, la bendencia bajista en
la gue se encuentra in-
mersa la inversibn ex-
tranjera desde el 2000,
gue se ha acentuado des-
de el afo 2003,

Labousca cakdadelain-
versidn procedente de
EELJU ~pasa de o0 mille-
s en 2000 2 una desin-
version de 17 milflomes— ¥
Lipsemburgo (de 1508 mi-
llomes a 336 millones) apa-
recen como L principales
causas de lt pérdids de
atractivo de Espafia. ¥ cso0
# pesar de la recuperaciin
died gasto de los imversores
procedentes de Alemans
¥ Holanda

Enel casode las empre-
sas aemanas, I loversaén
s& ha incrementada de 1y
millanes hasta 332 millo-
mis positivas desde los
Paises Bajos, ya que frente
a la desinversidn de 1y53
millanes que se produjo
en el primer trimestre del
afio pasida, se ha registra-
do un aumerto de 330 mi-
Dores hasta marzo

Frenoinmobiliario
Uno de los sectores en los
que mejor se aprecia la de-
saceleracion de la lover-
shon fordoes ¢s ol Inmobl-
aria. De hecho, en of po-
mer trimestre de este afio
el capieal invertido en in-
muebles se ha reducido
hasta 317 millones de cu-
s, frense a ko 595 millo-
nes captadios en 2006. La
moderacidn de b deman-
da tras unos afios de boom
de la construccidn explica
esta calda ded 479,
También kas inversio-
nes en la hanca y la hoste-
leria s han resentide. En
el sector financiero pasin
de 338 millones a uma de-
steversion de 7,6 millooes,
mientrss que ¢ cagiml in-
vertido en hosteleria ha si-
do diez veces menar: 45

milloees.



COYUNTURA

Informacion Actual

Abr.07 - Jun.07

lLa prevista moderacion economica

impedira cumplir con Lisboa

Seria necesario seguir creciendo como hasta ahora, y aun asi no se
podran alcanzar parte de los objetivos planteados para el aino 2010

1.6

Madrid. EJ optamisma mam

festiudn | semana pasada por
el ministro de Trabag, Jesds
Ciddber, sabee ki possbilidad
dv alvaszar 213 2010 wnd tasa
de emiplaa del 7%, tiene V1.
sr= e realidad swempre v
cuanda s mantenga ol ar

tual ritma de creacldo de
pLiestos de rabujo. Espaia
cuert i pasadn b 2006 con
v rasa de emplea del 4,87

Sepae sieila a nestm pis ne
silo e eaciow de e medes
e Lt E7B2-25, suo tambibein pog
i de patses cots I
o Francia. Precisamente un
udforme reabizadoe por el Cen

tra s Pradsecion Economsea
1Caprerdei de ba Unpvarsidad
Autanpenn de Madnd sesoie

ne que parece sosible alen

zar ubd tasa del &5, pars
20140, 1al v cama cearempla ol
Plan Narinnal de Reformas

Su embarigs. 3in queds e

yus del 707 de la Agenda de
Lisbou. (Que seris necesany
para cumplir con esse abjenr.
vn? Pars nadn mas v naita
mems qiie seguir con el otis
o cltise de creclplento del
PIH v dal smphee qus se viene
remistrandn de media desde
1 pasards ane 2000, Alga que
a Lilis [uces parece coasply

Espana tiene mucho
trabajo poc hacer en
paro juvendl, ya que con
una tasa del 18%, se
sitia a la cabeza europea

SECTORES

L 3 e A -
L3 tasa de paro juwenil espandla so situa tan

rr T

w410 por debaj de Halla | 21,6%) y Francia

123,1%). Io que contrasta con & 6,6% de Holanda. La tasa media ge 1a UE-15 5 gal 16, 1%, et

catlo st lenemas #0 cuenta
JUe S¢ BSPETa Wi menor cre-
FAMUPALO A PATTE de 2008 v uan
frenn de Ta constroceids, «
gran peperados e cmpleo de
tos wltimes afoys, De rodas
formas. s6lo Holanda, con
una tasa del 14.3% alcanea
actualmente el objetyo ests-
blecido en Lisboa,

Por lo que respecta al rm-
pleo femenkno, el pusada wi
acabd con una Lasa del 53,2%,,
0 que naog sitda entre los
peor parados, tnicamente

por delante de llalka, con uha
1a5a del 46,3%. De mantener-
sr 0l actual ritmn de cpeacion
de empleo femening del 43%
anual. se aleanzaria e objetl-
vo de Lisboa (60%) antes in-
cluza del 2011, superindolo
hasta un nivel del 63%. Ale
mania v Holanda ya cumplen
con el ohjetiva con niveles
del 51,5% ¥ 67,7% respectiva
mente.

La tasa de empleo de tra-
bajadores mayores de 55
anos aleanzs el pasado ano

el 44.1%, Mdandase como ob-
jetivo el 30% para 2010, Supe-
ramos o Frameia (37,6%) e
[talia (32.5%), pero detras de
Alemsanis (48,4%), Holanda
{47,7%) v la media de la UB-
15 (45,3%). De mantehetss ¢l
ritmo de erecimiento medio
desde 2000 del T03%, en 2010
alenneariamos el 49.6% muy
corca del objetivo final,

En relactdn con &l paro i
venil. Espafia tirma mucho
trabajo per hacer, Al ciorre
do 206 el parn de los meoo:

res 08 L4 anos ge situd en el
17.9% v nuevamente Espafia
es uno de Ins paises-con una
tasa mas elevada, tan 8o
por debajo de Ttalla (ZLE%) y
Franela (23,1%}, o que con-
trasta con el 6,6% de Holan-
da. La tasa medin de desem-
pleo juvenil de 1a UE-15 so si.
tiuaenel 16,1%

I+Da+l
Sin duda uno de los aspactos
sobre el que mAs se ha incidi-
doen estos afvos, ha sidoen ol
de la inversion en T+D =i Es.
pafia ha venldo ccupando un
puesto en Jos vagones de co-
la, al thempo gue tampoco al-
canzamos la media de Ja UE
ampliada. Dhrante 2006 [a in
versian en tecnologia en fun
cifm del PTR aleanzdel 1,12%,
lejos del nbjetiva del 235 pura
010 del Plan Nackoaal de Re
formas, v mas lejos ain del
1% fjado para este mismo
ano por fa Agenda de Lisboa,
Légicamente gsta menor in-
versidn tecnaliglen se asth
tradhuclendo en pocos avan-
ces de productividad

Por lo que respecta al ca.
pitulo de formacion del capi.
il humiine, i poblackosn oua-
vor da 24 afios con educackin
secundana supone el 494%,,
Tn poreentaje muy reducide
si lenemos en custla que en
Alemania el mismo alcanza
el 83,3%. Estas cifras pomen
deevidencia Jp dificil qle se-
ra aleanzar una tasadel B0t

‘tal y coma recoge el PNRL

En cuanto a la formacidn
eattinuwa, ] parcentaje al-
canza el 104%, o qua nos si-
tita en una poskelon media
frente & los grandes ¥ cerca
del ‘objetive do) PNR para
2010del 12.4%,

El cambio de ciclo en la construccion
oenera morosidad en las nuevas pymes

L. ESTEVEZ

Madrid. La ralentizebin de La
sonstiiccsin empieza & dete
nocar las relaciones comer-
ciales aniro provesdores v em-
presas (18] setlar. Cotthn e
cuencia del incrementa de ios
impages. Segun |os dotas
apartadod por la cutnpania b
seqrures Credito v Caucion. &<
ta rendencas se manifesta en
Ies Gltimos meses por encimn
del eompartamsento del con-
Junta de ka economta.

Las mveles de morasidad
son especidlmente intensos
#n cinco comunidades: Ba-
leares. Canarias, Castilla ¥
[ean, Mwrtia y Andalucin.
Ests dlthna se epcuentra,
ademas, entre las comunida-
iles com un nivel significativo
de actividad camercial

La fragmentackon secto-
ral explica el par qué de éste
pear comportamiento en |os
pagos Anancieros. En la ac-
tunlldad. el sector de la cons-

trueeidn estd compuiesto por
verca de d50.000 empresas de
Las que solo cerca del 1% pus
hem considerarse grandes em-
presas v un 9% adicionad, pe.
mefas empresas, El vesto es-
ta formadn por microempre:
s, buena parte de las cuales
se vincularon al sector rest-
dencial tras apravechar e] cy-
¢lo mpansivo del sector. Sélo
an 2006 se crearom 32000 nane
vas socledades en el sactar,
cas] un 8% mas que en 2005

Sin embargo, las previsio
nes apuntan a gue en 2007 la
actividad de la construccitn
crecera entre of 4% ¥ ol %,
principalments, gracins a la
puwanza de la inversion en
nbra civil ¥ todavia en nive-
les superiores a la evoluelfin
de 1a econemia nacional v del
sectoren la UE

La edificacifn residencinal
mbestrn signos de calontiz
citm coh -crecimlentos. Infe.
riores a log de perfodos ante-

rlores, E]l exceso de oferta ha
de acomodarte a ld menor
demands.

Al contraerse Jn actividad
del sector, esta inercia se
trasiada o muchas pequefins
empresas vy sociedades que
se vincularon al secior du-
rante el perlode expansivo v
que, frente a la ralentizacitnm,
ven como s capacidad {5
nanciera se deteriora y en-
cuentran. dificultades ‘para
afrantar los pagos de sus ope-
raclanes comerciales,

El paefll de estas pague
fias. y medianan - empresas
que incurren en la bolsa de
riesgo responde al de dgue
llas compafias conantre 4 v
5 afios de antigtiedad ¥ cuva
facturacion media‘aniunl os.
cila en tornoa loa 30 miliones
deeurcs anuales.
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Informacion Actual

Joan Maria Esteban Marquillas obtiene el
Jaime I de Economia.

Premio a la teoria
de la polarizacion

Escribe L Brines

H jurado de los premios Jaime: Tse

fesar indio de & New York Univer-
sky Debeaj Raty. En aquel momento,
en penetad, estaban més exendides
bos sndilisic enbre ks desigualdades
eoondmicas v de Fstado del Bienes-
tar como fandamento de potenciales
condlictos.

Joan Marta Esteban &5 docor en
Ciencias Frondmicas, profesce del
Institoto de Andlisic Econdmico,
Csic, de Barcvlom, v asociado de la
Universidad Potnpeu Fabra

La idea del nuwevo premio Jame |
esque tna menos desigsildad social

b4 mis rebaciorsdo con ¢ hecho de

goe esa sociedad se encisenire (b O

menos pobirizada A parir de mdo- 58
i MsEMRInCos o5 posible medir & "".-_" =

grado de polarizacidn de una socie-

deterenirartes. La mayor probabili-

dad de enfrenmmiento qmmerh
enuna poblaciin i

ECONOMIA

polarizada, par ejemplo, aquells en s

In que existieran sélo dos grupos de |

renta -ricos ¥ pobres-, Los esmadics Wﬁmummﬂmmnmthhiml

Sus teorfas relacionan

la polarizacion de

una sodiedad y la
probabilidad de conflictos

de Esteban analizan, entre ofros as-
pectas, cdmo tomar decisionss co-
lectivas que evisen of conflictn redu-
clenda la polarizacia. Supone um
mueva via respecto a ot teorits,

poblackin mds ricos pueden transde-
i riqueza 2 los més pobres pam e
ducir el riesgo de condlicto,

Actualidad sobre Reforma
Mercantil y Contable

Todos los premiados

H 36

El BOE de 5 de Julio publicé la "Ley de reforma y adap-
tacion de la legislacion mercantil en materia contable
para su armonizacion internacional con base en la nor-
mativa de la Unién Europea”:

http://www.boe.es/boe/dias/2007/07/05/pdfs/A29016-
29047.pdf

El iCAC, en cumplimiento de la normativa vigente, y al
objeto de su sometimiento a la opinién publica, ha publi-
cado en su web el texto del Proyecto de Real Decreto por
el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi
como el texto del Borrador del propio Plan General de
Contabilidad, con algunas ligeras modificaciones sobre la
version que ha estado disponible en la web del ICAC
desde febrero pasado.

http://www.icac.meh.es/NUEVOPGC.htm
http://www.icac.meh.es/PROYECTORD.pdf
Aquellos que lo estimen oportuno pueden enviar comen-

tarios sobre estos documentos al ICAC,
contabilidad@icac.meh.es

P Marla Antona Blasco Marhuenda, premio de Investigacian Bisica por s
descubrmientos

on biologia molecular, concretames e sobre [a telomenasa.

P Jasn Maria Esteban Marquiias, premio de Econamia per su contribucion 2

identificar el concepto de polarizacian,

P Carlos Macaya Miguel, premio de Investigacdn Médica, plonern en el uso
coronarios

de stends

P Ciarnidh Barceld Cufleres, premibo de Proteccdn del Medio Ambiierte, por el

desarolio de métodos de control de cortaminares en aguas residuales.

P Artonio Bamero Ripoll, premio de Nuevas Tecnalogias, por su innavadar

trabiajo en macinica de fuidos.

P AlfonsoVegara Gmez, premio de Urbanismao, Paissje y Sestenibilidad, por

susinvestigaciones schire la ciudad como feto del desarolio,

Il Simposio Internacional sobre
Valoracion de Empresas

Almeria, 29 y 30 de noviembre de 2007

Presenta un atractivo programa del que destaca la participa-
cién del prestigioso profesor de la Columbia Business School
Advantage (New York), Stephen Penman con la conferencia
inaugural “New approaches on company valuation”. Ade-
mas participaran destacados Economistas y Profesores Uni-
versitarios, con vinculacion, entre otros, al CGCEE y a AECA.

Su objetivo es reunir a expertos e investigadores nacionales
e internacionales para estudiar y debatir la

problemética de la valoracién de PYMEs, y asi como abordar
la utilizacién del valor como instrumento

de andlisis y gestion en este tipo de empresas.

Plazo de recepcién de Comunicaciones de libre presentacion:
29 de septiembre de 2007

Los miembros del Colegio de Economistas tendran un precio
prferencial por su pertenencia al mismo. Inscripciones antes
del 31 de Octubre. Mas informacién en: www.lacve.com

En el indice solo poner: “Simposio Internacional sobre Valo-
racion de Empresas”



INTERNET Y LOS ECONOMISTAS:
DIRECCIONES

http://www.ftc.gov/ftc/spanishinfo/consumer.htm

http://lwww.ifc.org/spanish/about/basicfacts/basicfacts.html

http://'www.iica.int/

http://www.transparency.org/about_ti/spanish_intro.html
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Liderazgo
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Liderazgo
Jose Luis Lizcano Alvarez (Ponente Doc.)
Doc.17. AECA, 2007

El escenario actual de las organizaciones,
caracterizado principalmente por el rapido
avance tecnoldgico y la globalizacién, trae
consigo un concepto evolucionado de lide-
razgo. La estructura, la estrategia y la cul-
tura organizacional se estan transforman-
do para adaptarse a los nuevos tiempos,
revisando las féormulas convencionales de
entender la accién de los lideres y su papel
en la sociedad. Muchos son los factores
que cambian constantemente y grandes
los esfuerzos por superar nuevos retos,
donde el capital intelectual se presenta
como factor critico para alcanzar el éxito.
Los lideres estan obligados a aprender y
desarrollar nuevas habilidades, muchas de
ellas conectadas a aspectos diferenciales
como las relaciones interpersonales y la
capacidad de crear nuevos escenarios y
ventajas competitivas sostenibles. Las
organizaciones en gran medida son lo que
sus lideres representan y por lo tanto para
poder comprenderlas hemos de intentar
conocer las claves del liderazgo que las
guia. Con este Documento se ha pretendi-
do ahondar en dichas claves, intentando
identificar los elementos esenciales del
liderazgo, de cuyo entendimiento y mane-
jo surgen distintos estilos directivos e inclu-
so, podriamos decir, tipos de organizacio-
nes. Cambio, vision, personas y progreso
son los elementos esenciales sobre los que
se sustenta la definicién de liderazgo pro-
puesta por este Documento. Visién y per-

sonas capaces de transformar las organiza-
ciones y generar desarrollo econémico y
social. Los lideres destacan por su capaci-
dad de manejar y combinar adecuadamen-
te en cada momento estos elementos, de
acuerdo con unas cualidades, conductas,
convicciones y valores personales que
determinan su estilo de liderazgo y, a la
postre, su aportacién al progreso colectivo

Alfonse A, Rejo Ram:

Valoracion de empresas y Gestion
basada en valor
Alfonso A. Rojo Ramirez
Thomson, 2007

La valoracion de empresas ha cobrado en
los Ultimos afios una importancia conside-
rable debido a la gran actividad empresa-
rial y la necesidad que sienten los propie-
tarios y gerentes por conocer el valor pro-
bable del negocio que tienen entre manos.

También en el dmbito de la investigacion
existe una gran preocupacién por esta
cuestiéon que no venia recibiendo una
atencion prioritaria, pero, empujada por la
demanda del mercado, estd adquiriendo y
ocupando una parcela relevante.

Por si ello fuera insuficiente, la nueva
regulacion contable inciden en la cuestion
del valor de forma destacada, lo que
requiere de respuestas ante los nuevos
retos que aporta el ‘fair value’.

Es en este contexto en el que se comenta la
aparicion de este interesante libro que
aborda la valoracion de empresas no coti-

zadas desde una perspectiva practica, pero
dentro del contexto de los fundamentos
de la valoracion y tomando en considera-
cién los desarrollos mas actuales existentes
en el mercado y la investigacién, aunque
buscando siempre la sencillez y facilidad
de comprensién.

Su objetivo es acercar la valoracion de
empresas al usuario, particularmente la
valoracién basada en la actualizacién de
flujos de tesoreria, cualquiera que sea la
formacién del lector, ofreciéndole una
obra con la que poder comprender el pro-
ceso que se desarrolla en esta actividad
cada dia mas comun y util, de manera que
le ayude en sus valoraciones o a compren-
der e interpretar un informe de valoracion.

Aunque el libro estda pensado para usua-
rios con formacién en el &mbito de la con-
tabilidad y las finanzas, no se olvida del
hecho de que existen valoradores y perso-
nas que se ven implicadas en estos proce-
sos que no gozan de esta formacion. Es asi
que, en una primera parte y tras un capi-
tulo introductoria, se incluyen tres capitu-
los de fundamentos, contables, financieros
y de estrategia, aspectos éstos que son
necesarios para el valorador.

El nucleo central del libro esta en la parte
tercera. A través de 12 capitulos se porme-
noriza en la valoracion por actualizacién
de flujos de tesoreria y se exponen otros
modelos y métodos valorativos (valoracion
analitica, valoracién del beneficio residual
y valoracion mediante opciones reales).
También se presta una atencion especial al
caso de las Pyme y el Informe de valoracién
que, o bien hay que elaborar, como valora-
dores, o bien hay que leer como usuarios.

La ultima parte del libro la forman dos
capitulos dedicados al uso del valor como
instrumento de la gestion de los negocios.
Son dos interesantes capitulos que aportan
sencillez al proceso que se ha venido a
denominar ‘gestion basada en valor’.

En definitiva un manual de gran utilidad
practica, donde se aprecia la experiencia
sobre la materia y facilidad expositiva de
su autor.
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